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Nos termos do disposto na Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM*) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo 53 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), BR MALLS PARTICIPAGOES S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs”) e BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, 0 BTG Pactual
e 0 Goldman Sachs, “Coordenadores da Oferta Brasileira”), vém a publico comunicar que sera requerido, nesta data, perante a CVM o registro de oferta publica de distribuicao primaria de 34.000.000 ac6es ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emisséo da Companhia (*Ag¢6es”), a serem distribuidas no Brasil, com esforcos de colocacao no exterior, e no exterior, sob a forma de Global Depositary Shares (*GDSs"), representados por Global Depositary Receipts (“GDRs"), cada GDS representando duas Aces (conforme definido abaixo). As Acdes serao autorizadas para negociagdo no segmento especial
de negociacao de valores mobiliarios da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Novo Mercado”), sob o cddigo “BRML3".

CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL PRECO POR AGAO 8. PROCEDIMENTO DA OFERTA BRASILEIRA IX. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do 9. PROCEDIMENTO DA OFERTA INTERNACIONAL I?ROSPECTO PRELIMINAR
5.1. O preco por Acdo (“Preco por Acado”) serd fixado apos a conclusao do 8.1. As Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira efetuardo a colocacao publica Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco 9.1. A Oferta Internacional ser4 realizada pelos Coordenadores da Oferta Internacional E recomendada aos investidores, antes da tomada de qualquer deciso de investimento,
APROVAGOES SOCIETARIAS procedimento de coleta de intencdes de investimento a ser realizado com Investidores das Acbes da Oferta Brasileira no Brasil, em mercado de balcao néo organizado, assumido pelos Investidores Nao Institucionais ou a sua decisao de investimento, simultaneamente & Oferta Brasileira, exclusivamente no exterior. para Investidores a leitura do Prospecto Preliminar.
1.1. A Oferta Global (conforme definido abaixo) foi aprovada pelo Conselho de Institucionais (conforme definido ébalXO) pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, pelos obsgwado o disposto na Instrucdgo CVM 400 e os.esforgos de dispersao acionaria nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta Global seja Estrangeiros, de acordo com as disposiches do Contrato de Distribuicio da Oferta gv::?z%elf;grgarzlcl)mnlgzrsssﬁ;ate(ilse%?jgls/eeclé)saepa;tlrinc;isnggl:tgrangfta de publicacao deste
Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 28 de abril de 2011, Coordenadores da Oferta Internacional e pelo Bradesco Securities, Inc., conforme previsto previstos no Regulamento do Novo Mercado, por meio de uma oferta aos Investidores suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrucio CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja M g G pag :
i3 ata foi publicad Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ” no artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). Nos termos do N&o Institucionais (“Oferta de Varejo”), realizada exclusivamente pelas Instituicdes ifi i = ; = P ) ! . ) . . ) e  Companhia ~
Fuja ata foi pu |c? § no Diario Oficia , o Estado do ,|o e. aneiro ( ) e r.10 artigo 170, pardgrafo 19, inciso I, da Lei das Sociedades por Acoes, a escolha do critério c ad J ] | o S —— Instituci - modificada, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400, o Investidor N&o Institucional 9.2. A liquidacio fisica e financeira das Aces da Oferta Internacional serd realizada BR MALLS PARTICIPACOES S.A.
jornal “Valor Econémico” em 29 de abril de 2011 e sera arquivada na Junta Comercial gLt ' O ” p ' o onsorciadas, e de uma oferta aos Investidores nst\tuuona§ (_ erta Institucional”), podera desistir do respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua EE e ¢ d diment it R Avenida Afranio de Melo Franco. n® 290, salas 102, 103 e 104, CEP 22430-060
do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA"). O Conselho de Administracdo da Companhia, para deterrmmde?lgalo_dgPregsfpogAzaoejgstl'liadz peglo ato d:‘. quedo Preco pir f\gao n?o realizada exclusivamente pel.os.Coordenadores da Oferta Brasileira. . decisdo a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva né ,a a, _ ¢ Iqu]lc St afor =SS et s AR Y SRC i s Rio de Janeiro - RJ ' ' ' ' '
previamente a concessao do registro da Oferta Global pela CVM, em reuniao cuja ata promovera @ |uu;ap injustitica ,a ‘OS aclonistas da \.ompanhia ¢ de que_as goles Serao 8.2. O plano da Oferta Brasileira, organizado pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, (1) até as 12 horas do quinto dia util subsequente a data de disponibilizacao do Prospecto iR SN EEE T, (www.brmalls.com.br/ri, em tal pagina, clicar em “Prospecto Preliminar”);
a publicada no jornal “Valor Econémico” na data de publicacdo do anuncio de St LSt Ol e CUIPONE e Ul e e st sl nos termos do artigo 33, parégrafo 3°, da Instrucao CVM 400, com a expressa anuéncia Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) até as 12 horas do quinto dia Util subsequente e Coordenador Lider
serd pu R . - - L o ) 0 - ~ . .
o P i - ) A e . tendo como parametro (i) a cotacdo das acGes ordinarias de emiss@o da Companhia na da Companhia, leva em consideragdo as relacdes com clientes e outras consideracoes R ! ) o d o q ) 10. ESTABILIZAGAO DO PRECO DE AGOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA COMPANHIA .
inicio da Oferta Brasileira (conforme definido abaixo) (“Antincio de Inicio”) e sera o (ii | : cbuildi fletira o val ) o ) a data em que o investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Consorciada BANCO ITAU BBA S.A.
: . . BME&FBOVESPA; e (ii) o resultado do Procedimento de Bookbuilding, que refletira o valor de natureza comercial ou estratégica da Companhia e dos Coordenadores da Oferta 10.1. O BTG Pactual, por meio da BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar (parte), CEP 04538132
arquivada na JUCERJA e publicada no DOERJ, aprovara a emissao das Acoes e o Preco pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao suas intencoes de investimento no ilei ilei 3 sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta Global, nos casos das alineas (b) e (c) o ' S 9 ' o A '
5 - ; ; S . . Brasileira, observado, entretanto, que os Coordenadores da Oferta Brasileira deverdo . e . : R T S.A., podera, a seu exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacdo do preco de Séo Paulo - SP
por Acéo (conforme definido abaixo), a ser calculado de acordo com o artigo 170, contexto da Oferta Global. Os Investidores Nao Institucionais (conforme definido abaixo) (i) assequrar a adequacio do investimento ao perfil de risco de seus clientes, o tratamento acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e (c) acima serao imediatamente AN o C S T (www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp, em tal pagina,
paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada nao participarao do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nio participarao da justo e equitativo aos investidores, e que o representantes de venda das Instituicoes divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para Elgels) ordlnanas.de e-m|ssao dé Companh,@ pelo prazo de ate 30 (f'as contados, inclusive, acessar “Prospectos” e, entao, clicar em “Oferta Publica Follow-on BR Malls 2011 -
(“Lei das Sociedades por Ac¢des”), e aferido tendo como parametro a cotacao das acoes fixacao dOlPFGQO por Agao. _ - _ Participantes da Oferta Brasileira recebam previamente exemplar do prospecto preliminar divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo da da:fa de RU?|'Fa§aO dOIArjU”C‘O de |”'C'0r. por meio de oper.agoe.s (je compra e.ve’nda Prospecto Preliminar”);
ordinarias de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA e o resultado do Procedimento 5.2. Poderd ser aceita a participagéo de Investidores Institucionais que sejam, nos termos da Oferta Brasileira (0 prospecto preliminar da Oferta Brasileira, incluindo o formulario de 27 da Instrucao CVM 400. No caso da alinea (c) acima, ap6s a publicacio do Andncio de de acbes ordinarias de emissdo da Companhia, observadas as disposicoes legais aplicaveis e  Coordenadores
de Bookbuilding (conforme definido abaixo). do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, controladores ou administradores das instituicoes referéncia arquivado na CVM e incorporado por referéncia ao prospecto preliminar da Inicio, a respectiva Instituicio Consorciada devera acautelar-se e certificar-se, no momento e o disposto no “Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco de Acoes 2\‘3‘@2 g?apt?eicrzug;ias.?i.ma 3720, 8 a 10° andores. CEP 04538133
intermediarias e f‘a_ emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao e d|str|buwgag, Oferta Brasileira, e seus eventuais aditamentos ou suplementos, “Prospecto Preliminar”) do recebimento das aceitacoes da Oferta Global, de que o respectivo Investidor Nao Ordinarias de Emissao de BR Malls Participacoes S.A.” (“Contrato de Estabilizacio”), <30 Paulo - gP ' i ' '
OFERTA GLOBAL T sedus conjuges ou companfzepwos, seusva_scenldzntej, Gl SIS e:jcolfgtera}s para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada Institucional esta ciente de que a Oferta Global original foi alterada e de que tem que serd previamente aprovado pela BM&FBOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo (https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDe
2.1. As Acdes serdo ofertadas (i) no Brasil (“A¢des da Oferta Brasileira”), em mercado Zte PO segun : grau (e(ro.] conjunto, * eSfoa: incu aPas )(,j.no pro(cjessBo /fb |;<da§ao pelo Coordenador Lider; e (ii) realizar os esforcos de dispersao acionaria previstos no conhecimento das novas condicoes. Caso o Investidor N&o Institucional nao informe sua 23, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberacio CVM n° 476, Investimento neste website clicar em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda,
de balcdo nao organizado, nos termos da Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes o Preco por Acdo, mediante 3 participacao destes no Procedimento de Bookbuilding, Regulamento do Novo Mercado. decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva de 25 de janeiro de 2005. Apés tai bes. copia d de Estabilizacio poders depois clicar em “2011" no menu a direita e a seguir em “Prospecto Preliminar”
" o - . . . até o limite maximo de 15% do valor da Oferta Global. Caso seja verificado excesso . - e . ; . } i T i ! e € Janeiro de - Apos tais aprovacoes, copia do Contrato de Estabilizacao podera logo abaixo de BR Malls Participacoes 5.A.);
legais aplicaveis, com esforcos de colocacdo no exterior, nos Estados Unidos da América, A R . o 8.3. No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10% e, a critério dos sera considerado valido e o Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do . . L ) 9 pag A
. . L e e de demanda superior em um terco a quantidade de Acoes inicialmente ofertadas - . _ ser obtida com o Coordenador Lider, no endereco indicado neste Aviso ao Mercado. p
exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), ) _ _ o ., Coordenadores da Oferta Brasileira, o montante de, no méximo, 15% das Acoes valor do investimento. Caso o Investidor N&o Institucional ja tenha efetuado o pagamento GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
’ definid ) ditad | R 4 Exch ission d (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar e as Acdes Adicionais), sera vedada a inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar e as Acdes o i o ) Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 510, 6° andar, CEP 04543-000
conforme definidos na Rule 144A, editada pela Securities and Exchange Commission dos colocacio de Aces da Oferta Brasileira aos Investidores Institucionais que sejam G p G nos termos do inciso VIl acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste 11. LIQUIDACAO DA OFERTA BRASILEIRA S50 Paulo - SP

Estados Unidos da América (“SEC"), em operacdes isentas de registro em conformidade
com o disposto no U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act”),
e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e, nos demais paises,
exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, para investidores institucionais e
outros investidores, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulation
S, editado pela SEC ao amparo do Securities Act, respeitada a legislacdo vigente no
pafs de domicilio de cada investidor, em qualquer caso, por meio dos mecanismos
de investimento regulamentados pelo Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”), pelo
Banco Central do Brasil (“Banco Central”) e pela CVM (“Investidores Estrangeiros”)
("Oferta Brasileira”); e (ii) no exterior (“A¢oes da Oferta Internacional”), sob a forma
de GDSs, para Investidores Estrangeiros, de acordo com as disposicoes do Contrato de
Distribuicao da Oferta Internacional (conforme definido abaixo) (“Oferta Internacional”
e, em conjunto com a Oferta Brasileira, “Oferta Global”).

2.2. Do total das Acbes, a quantidade de Agbes da Oferta Brasileira e de Acdes da
Oferta Internacional serd determinada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e
pelos Coordenadores da Oferta Internacional (conforme definido abaixo), de acordo
com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, e constard do Prospecto Definitivo
(conforme definido abaixo). Podera haver realocagao de Acdes entre a Oferta Brasileira e
a Oferta Internacional, em funcédo da demanda verificada no Brasil e no exterior durante
o curso da Oferta Global.

ACf)ES DO LOTE SUPLEMENTAR E Agf)ES ADICIONAIS

3.1. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Acdes
inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais) podera ser acrescida em até
15%, ou seja, até 5.100.000 acdes ordindrias de emissdo da Companhia, nas mesmas
condicoes e preco das Acoes inicialmente ofertadas (“A¢oes do Lote Suplementar”),
conforme opgédo a ser outorgada no contrato de distribuicdo da Oferta Brasileira
("Contrato de Distribuicdo”) pela Companhia ao BTG Pactual, as quais serdo destinadas
a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta Brasileira (“Opg¢do de Lote Suplementar”). O BTG Pactual terd o direito
exclusivo, a partir, inclusive da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e por um
periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de publicagdo do Anuncio de Inicio,
de exercer a Opgao de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes,
ap6s notificagdo aos demais Coordenadores da Oferta Brasileira, desde que a decisao de
sobrealocacao das A¢oes da Oferta Brasileira no momento em que for fixado o Preco por
Acéo tenha sido tomada em comum acordo pelos Coordenadores da Oferta Brasileira.

Pessoas Vinculadas. Os investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para protecao
(hedge) de operacdes com derivativos (incluindo operacdes de total return swap) nao
serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins da
Oferta Brasileira. A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente
a formacao do Preco por Ac¢do, e o investimento nas Acbes e/ou GDSs por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover
reducdo da liquidez das ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia e/ou dos
GDSs no mercado secundario.

REGIME DE COLOCAQ;\O

6.1. Apos a concessao do registro da Oferta Global pela CVM, a publicacdo do Antncio
de Inicio e a disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta Brasileira (o prospecto
definitivo da Oferta Brasileira, incluindo o formulario de referéncia arquivado na CVM e
incorporado por referéncia ao prospecto definitivo da Oferta Brasileira, e seus eventuais
aditamentos ou suplementos, “Prospecto Definitivo”), os Coordenadores da Oferta
Brasileira realizardo a colocacao da totalidade das Acoes da Oferta Brasileira, em regime
de garantia firme de liquidacao, de forma individual e nao solidaria, de acordo com os
limites individuais e demais disposi¢des previstas no Contrato de Distribuicao.

6.2. Os Coordenadores da Oferta Brasileira terdao o prazo de até trés dias Uteis, contados
da data da publicacdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacéo publica das Acdes
da Oferta Brasileira (exceto pelas Acoes do Lote Suplementar, que obedecerdo ao disposto
no item 3.1 acima) (“Periodo de Colocagao”).

6.3. Se, ao final do Perfodo de Colocacéo, as Acoes da Oferta Brasileira (exceto as A¢des do
Lote Suplementar) nao tiverem sido totalmente liquidadas pelos respectivos investidores,
cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e nao solidaria,
liquidara, no ultimo dia do Periodo de Colocacao, pelo Preco por Acdo, na proporcao
e até o limite individual de cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira indicado
no Contrato de Distribuicdo, a totalidade do respectivo saldo resultante da diferenca
entre (i) a quantidade de Acbes da Oferta Brasileira indicada no Contrato de Distribuicao;
e (i) a quantidade de Acdes da Oferta Brasileira efetivamente liquidada pelos investidores
que as subscreveram.

6.4. A proporcao prevista no item 6.3 acima podera ser realocada de comum acordo entre
os Coordenadores da Oferta Brasileira.

6.5. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao CVM 400, caso os
Coordenadores da Oferta Brasileira eventualmente venham a subscrever Acoes da
Oferta Brasileira nos termos do item 6.3 acima e tenham interesse em vender tais
Acoes da Oferta Brasileira antes da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta
Brasileira (“Anuncio de Encerramento”), o preco de venda de tais Acdes da Oferta

Adicionais), sera destinado prioritariamente a colocacdo publica para Investidores Nao
Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva de acordo com as condicoes ali
previstas e o procedimento abaixo indicado: I. durante o Periodo de Reserva (conforme
definido abaixo), cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar
da Oferta Brasileira devera realizar pedido de reserva de Agoes, irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nos incisos IX e X abaixo e no item 8.5 abaixo, mediante
preenchimento de formuldrio especifico (“Pedido de Reserva”) com uma Unica
Instituicdo Consorciada, observados o valor minimo de pedido de investimento de
R$3.000,00 e o valor maximo de pedido de investimento de R$300.000,00 por Investidor
N&o Institucional. Os Investidores Nao Institucionais poderao estipular, no Pedido de
Reserva, um preco maximo por Acdo como condicdo de eficacia de seu Pedido de
Reserva, sem necessidade de posterior confirmacao, sendo que, caso o Preco por Acédo
seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor Nao Institucional,
o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado. Como condicdo a
eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor Néo Institucional devera indicar no Pedido
de Reserva se é ou nao Pessoa Vinculada. As Instituicoes Consorciadas somente atenderao
Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas
aberta ou mantida pelo respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (@) leiam
cuidadosamente os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente
os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta Brasileira e as informacoes constantes
do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicao Consorciada de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutencao de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua
preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicio Consorciada para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Consorciada; Il. os Investidores Nao
Institucionais deverao realizar seus Pedidos de Reserva no periodo de 6 de maio de 2011
a 9 de maio de 2011, inclusive (“Periodo de Reserva”), sendo que os Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido
de Reserva a sua condicao de Pessoa Vinculada; llI. caso seja verificado excesso de
demanda superior em um terco a quantidade de Acbes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Acdes do Lote Suplementar e as Acoes Adicionais), sera vedada a
colocagao de AcOes aos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados; IV. caso o total de Acbes da Oferta
Brasileira objeto dos Pedidos de Reserva seja igual ou inferior ao montante de Acdes da

inciso, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de
Reserva; e X. caso ndo haja conclusdo da Oferta Global ou em caso de resilicio do
Contrato de Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacéo da Oferta Global, todos os
Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicao Consorciada que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva comunicard ao respectivo Investidor N&o Institucional o
cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacao de
aviso ao mercado. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso VIl acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta Global.

8.4. As Acoes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo que nao tiverem sido
alocadas aos Investidores N&o Institucionais serdo destinadas a Oferta Institucional,
juntamente com as demais Acdes da Oferta Brasileira, de acordo com o seguinte
procedimento: I. os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta
Brasileira deverdo apresentar suas intencdes de investimento durante o Procedimento
de Bookbuilding, inexistindo pedidos de reserva ou limites maximos de investimento;
Il. poderd ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacdo destes
no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta
Global. Caso seja verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade
de Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar e as
Acobes Adicionais), sera vedada a colocacao de Acoes da Oferta Brasileira aos Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. Os investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas para protecao (hedge) de operacdes com derivativos (incluindo operacdes de
total return swap) nao serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas
para os fins da Oferta Brasileira. A participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacdo do Preco por Acdo, e o investimento nas Agdes
e/ou GDSs por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover reducdo da liquidez das acoes ordinarias de emissao da Companhia
e/ou dos GDSs no mercado secundario; lll. caso as intencdes de investimento
obtidas durante o Procedimento de Bookbuilding excedam o total de Acdes da Oferta
Brasileira remanescentes apés o atendimento da Oferta de Varejo, os Coordenadores

11.1. A liquidacao fisica e financeira das Agoes (exceto pelas Acoes do Lote Suplementar)
deverd ser realizada até o Gltimo dia Util do Periodo de Colocagdo (“Data de Liquidagao”),
de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo. A liquidagao
fisica e financeira das Acoes do Lote Suplementar devera ser realizada até o terceiro dia
util contado da respectiva data de exercicio da Opcao de Lote Suplementar, mas nao antes
da data de publicacdo do Anuncio de Inicio (“Data de Liquidacdo das Ac¢des do Lote
Suplementar”), de acordo com o disposto no Contrato de Distribuic&o.

INFORMAQGES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia obteve seu registro de companhia aberta na CVM em 4 de janeiro de
2006, o qual estd atualizado, e aderiu, em 5 de abril de 2007, ao Novo Mercado,
segmento especial de negociacao de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA disciplinado
pelo Regulamento do Novo Mercado, que estabelece regras diferenciadas de governanca
corporativa a serem observadas pela Companhia, que sao mais rigorosas que aquelas
estabelecidas na Lei das Sociedades por Acoes. Para mais informagdes sobre a Companhia,
incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e sua situacao econdmico-financeira,
leia o Prospecto Preliminar.

INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACC_)ES
Ainstituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracao e custodia
das acdes ordinérias de emissao da Companhia é o Banco Itau S.A.

INSTITUICAO ESCRITURADORA DOS GDRs

A instituicdo financeira contratada para a prestacao de servicos de emissao e escrituracao
dos GDRs é o JP Morgan Chase Bank N.A. O Programa de GDRs foi registrado pela
CVM em 3 de abril de 2007, sob o n° RDR/2007/004.

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA BRASILEIRA
Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Brasileira:
Data de
Realizacao/
Data Prevista(1)
29/04/2011

N° Evento
1. Publicagdo do Aviso ao Mercado
(sem Logotipos das Instituicoes Consorciadas)
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
Inicio das Apresentacoes para Potenciais Investidores
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

(http://www2.goldmansachs.com/wordwide/brazil/area/Investment-
banking.html, em tal pagina acessar “BR Malls Participacoes S.A.");

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, CEP 01310-917, Sao Paulo - SP
(www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas, em tal pagina acessar “BR Malls” e
posteriormente, “Prospecto Preliminar”);

. BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Anténio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
(www.bmfbovespa.com.br, em tal pagina, acessar “Mercados”, clicar em
“Acbes”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Andamento”,
clicar em “BR Malls”, e clicar em “Prospecto Preliminar”);

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP
(www.cvm.gov.br, em tal pagina, acessar “Prospectos Preliminares”, “Acdes”
e “BR Malls Participacoes S.A.").

INFORMAC@ES ADICIONAIS

A Companhia e os Coordenadores da Oferta Brasileira realizardo apresentacoes
aos investidores (road show), no periodo entre a data da primeira publicacdo deste
Aviso ao Mercado e a data em que for fixado o Preco por Acao.

Os Investidores N&o Institucionais interessados poderao efetuar Pedido de Reserva nas
dependéncias das Instituicdes Consorciadas credenciadas com a BM&FBOVESPA para
participar da Oferta Brasileira.

Mais informacoes sobre a Oferta Brasileira, incluindo o procedimento de reserva,
poderdo ser obtidas com os Coordenadores da Oferta Brasileira, nos respectivos
enderecos e paginas da Internet acima mencionados e, no caso dos Investidores Nao
Institucionais, também com as Instituicoes Consorciadas. Informacdes adicionais sobre as
Instituicdes Consorciadas poderao ser obtidas na pagina da BM&FBOVESPA na Internet
(www.bmfbovespa.com.br, em tal péagina, acessar “Corretoras”). Informacoes
adicionais sobre a Oferta Brasileira poderao ser obtidas com a CVM nos enderecos e
pdagina na Internet acima mencionados.

Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de subscricdo das Acoes nos Estados Unidos
da América. As Acoes nao poderdo ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da
América sem que haja registro ou isencéo de registro nos termos do Securities Act. Exceto
pelo registro da Oferta Global pela CVM, a Companhia e os Coordenadores da Oferta
Brasileira ndo pretendem realizar nenhum registro da Oferta Global, da Oferta Brasileira,
da Oferta Internacional, das Acoes ou dos GDRs nos Estados Unidos da América e nem em
qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Este Aviso ao Mercado nao ¢, nem deve ser considerado, uma oferta publica das A¢oes da
Oferta Internacional no Brasil, e as Acoes da Oferta Internacional ndo sao, nem deverao
ser consideradas objeto de oferta ao publico no Brasil.

3.2. Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucago CVM 400, até a data de Brasileira sera o preco de mercado das acées ordinarias de emissio da Companhia Ofe‘rta BraS|Ie|r§ CLSIELERE Ofertla VLTS havera GG CET da Oferta Brasileira darao prioridade aos Investidores Institucionais que, a seu exclusivo 2. Republicacdo do Aviso ao Mercado 06/05/2011 N3o ha inadequac&o especifica da Oferta Brasileira a certo grupo ou categoria de
publicacdo do Antncio de Inicio, a quantidade total das Acdes inicialmente ofertadas limitad o S N g - 5 abaixo), sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva, de modo que as critério, melhor atendam o objetivo da Oferta Global de criar uma base diversificada (com Logotipos das Instituicoes Consorciadas) investidor. Como todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda
) . ) o . LUIEIO RIS Sl fiateTop b Ry CUTA TS G RIS e I S Acbes da Oferta Brasileira remanescentes, se houver, serdo destinadas aos Investidores ' ' : : ' —_ N - ) variavel, o investimento nas AcSes apresenta riscos e possibilidade de perdas
(sem considerar as Acoes do Lote Suplementar) poderd, a critério da Companhia, nao se aplica as operacaes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacio a 2 e > ; ! de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das Inicio do Periodo de Reserva S \ .
em comum acordo com os Coordenadores da Oferta Brasileira, ser acrescida em até ¥ SR ‘ Institucionais; V. caso o total de Acdes da Oferta Brasileira objeto dos Pedidos de Reserva erspectivas da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconémica 3. Encerramento do Periodo de Reserva 09/05/2011 e Callll IOCELIC NG C S U CICE UL DGR LR 21
! ) ) ' : que se refere o item 10 abaixo. exceda o total de Acdes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo, sera realizado o — ' et : = =~ - decisao de investimento.

20%, ou seja, até 6.800.000 acbes ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas ) g. B o . X brasileira e internacional; IV. até as 16 horas do primeiro dia Util subsequente a data 4. Encerramento das Apresentacdes para Potenciais Investidores 10/05/2011 ) i ) .

dico das Acdes inicial te ofertadas ("AcGes Adicionais™ . rateio entre os Investidores Nao Institucionais, sendo que (a) até o limite de R$3.000,00, d blicacio do Antindio de Inici Coordenad da Oferta Brasileira inf _ Encerramento do Procedimento de Bookbuilding Este Aviso ao Mercado serd republicado em 6 de maio de 2011, data do inicio do
condicoes € preco das Acoes Iniclalmente olertadas ("Acoes Adicionais®). ;l:IIBLngO-AL\(;O DAd,OFE':TA BR.f‘SIL:IR'E . Coordenad A inclusive, o critério de rateio sera a divisao igualitaria e sucessiva das Acoes da Oferta N plu |c;3§ao (T thtuncwo _e n;'i’ Ods L<.)or.dena~ ores da fjrda drasl':"'ta |ndorg1]?rato O Periodo Fie Reserva, com o objetivo de apresentar uma relacao completa das Instituicoes
DIREITOS. VANTAGENS £ RESTRICOES DAS ACOES . |.' _servao;) ? E;spglsp no item 8 3 szo, os Coort efr)g ores ald' erta |r25| ega e e T e A T (ot [ e o (VT e T i aos .n\./esw ores Institucionais a ~aa e Liquidacdo, a q.uar.n a g e Acoes da Oferta eyl iy N Consorciadas.

A1 A A ’ o gb ;; rea |z:rao ? er.at (;a5| EIVaBF;j;Fé'())\'/nEVSe;A' ores peissoas picas € ‘J;” t|casde cu ‘I?Sd © tiverem apresentado Pedido de Reserva, limitada ao valor individual de cada Pedido de Brasileira alocadas, o Preco por Acéo e o valor do respectivo investimento; e V. a entrega ASsinatura o Contraﬁo I Dist?ibuigéo epdos Semais Contratos Nos termos da Instrucgo CVM 400, o Coordenador Lider e a Companhia solicitaram
. 5 3 i irei 50 sujei investimento registrados na , em qualquer caso, residentes, domiciliados R ) ~ L . R 5 ilei : i iquidaca i ieita & prévi
\ S, %085 conferirao aos seuﬁ su scnt.ores os |re|tose_as vantagens e estardo sujeitas pesimento nogBras” o o oeidon o i:vest?mento e Reserva e & quantidade total das Acdes da Oferta Brasileira destinadas & Oferta de Varejo; das Agoes da Oferta Brasileira alocadas devgra ser efet|vada na Data .de L|‘qu|dagao, e o o reg|st|:o da Oferta Global perante a CVM, estando a Oferta Global sujeita a prévia

as restrices decorrentes da. Lei das 50C|ed§des por Acdes, qO R.egu'lar'nento do Novo e 269,000 O(Jq ‘ ped fo 7530000000 : o e (b) uma vez atendido o critério descrito na alinea (a) acima, as Acbes da Oferta Brasileira mediante pagamento em moeda corrente nacional, & vista e em recursos imediatamente e e ta Oocao de Lote Sublementar aprovacao pela CVM.
Mercado e do Estatuto Social da Companhia, dentre os quais: (i) direito de voto nas NONCE SR (G @VET AU QIO -000,00 e que tenham realizado destinadas a Oferta d i = d ional | disponiveis, do Preco por Acdo multiplicado pela quantidade de A¢oes da Oferta Brasileira p PS p Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a
) . ) " . = RN estinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas proporcionalmente ao valor 5. Registro da Oferta Global pela CYM 11/05/2011 ! . e
Pedido de Reserva (conforme definido abaixo) (“Investidores Nao Institucionais”); - Registro da Oferta Global pela Companhia e a Oferta Global, a Companhia e os Coordenadores da Oferta Brasileira

assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Acao corresponderd a um voto;
(ii) direito ao dividendo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro
liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes; (iii) direito
de alienacao das Agdes nas mesmas condicbes asseguradas ao acionista controlador

e (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
cujas intencoes especificas ou globais de investimento excedam R$300.000,00, fundos de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de

dos respectivos Pedidos de Reserva entre todos os Investidores Nao Institucionais,
desconsiderando-se, entretanto, em ambos os casos, as fracoes de Acdes da Oferta
Brasileira (“Rateio”). Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, a
quantidade de Acoes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo poderd ser

alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo.

8.5. Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das
Instituicoes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento
de adesdo ao Contrato de Distribuicao ou em qualquer contrato celebrado no ambito

Publicacdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
6. Inicio das Negociacdes das Acdes no Novo Mercado
da BM&FBOVESPA

12/05/2011

alertam os investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento
unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar contém informac6es adicionais e complementares a este
Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos

alienante, em caso de alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da recursos de terceiros registradas na CVM que apresentem intencdes especificas ou globais aumentada para até 15% das Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do da Oferta Brasileira, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na 7. Data de Liquidacio 16/05/2011 e condicdes da Oferta Brasileira, dos fatores de risco e dos demais riscos a ela
Companhia, tanto por meio de uma Unica operacao, como por meio de operacdes de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios Lote Suplementar e as Acdes Adicionais) para que os Pedidos de Reserva excedentes requlamentacao aplicavel & Oferta Brasileira, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas W e e e 09/06/2011 inerentes.

sucessivas (tag along de 100% do preco); e (iv) direito ao recebimento integral de destinados & aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, na Instrucao CVM 400 e, especificamente, na hipdtese de manifestaco indevida na de Lote Suplementar Os Coordenadores da Oferta Brasileira recomendam fortemente que os
dividendos e demais proventos de qualquer natureza que a Companhia vier a declarar a e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de ser4 observado o mesmo critério de Rateio; VI. até as 16 horas do primeiro dia util midia durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatérios publicos 9. Data Limite para a Liquidacdo das Acdes do Lote Suplementar 14/06/2011 Investidores N&o Institucionais interessados em participar da Oferta Global
partir da Data de Liquidacéo (conforme definido abaixo) e da Data de Liquidacao do Lote capitalizacdo, outros investidores qualificados na forma da regulamentacdo da CVM subsequente & data de publicacdo do Antincio de Inicio, serdo informados a cada sobre a Companhia e/ou divulgacdo indevida da Oferta Global, conforme previsto 10. Data Limite para a Publicacao do Antncio de Encerramento 17/06/2011 leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigges estipulados no Pedido de

Suplementar (conforme definido abaixo), conforme o caso.

4.2. Durante o prazo de 90 dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
a Companhia, estard obrigada a nao emitir, ofertar, vender, contratar a venda, onerar,
emprestar, outorgar opcao de compra, ou de outra forma dispor ou outorgar quaisquer
direitos, ou protocolar ou fazer com que seja protocolado pedido de registro nos termos
do Securities Act ou da legislacao brasileira, ou realizar operacao com derivativos ou
qualquer operacdo que transfira a terceiro, no todo ou em parte qualquer resultado
econdémico de titularidade, ou anunciar publicamente intencdo de realizar qualquer
das operacdes acima, em qualquer caso, com relacdo as agdes ordinarias de emissao da
Companhia ou a valores mobilidrios representativos ou conversiveis em acoes ordinarias
de emissao da Companhia, exceto se mediante prévio consentimento por escrito dos
Coordenadores da Oferta Brasileira, dos Coordenadores da Oferta Internacional e do
Bradesco Securities, Inc., observadas as demais excecoes previstas no lock-up agreement.

.

COORDENADOR LIiDER

(“Investidores Institucionais”).

7.2. Os Coordenadores da Oferta Brasileira realizarao a Oferta Brasileira de acordo
com o disposto no Contrato de Distribuicdo, por si e/ou por meio das instituices
intermedidrias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA contratadas para efetuar
esforcos de colocacao das Acdes exclusivamente aos Investidores N&ao Institucionais
(“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta
Brasileira, “Institui¢Ges Participantes da Oferta Brasileira”).

7.3. Ital BBA USA Securities, Inc., BTG Pactual US Capital Corp. e Goldman Sachs
& Co. (em conjunto, “Coordenadores da Oferta Internacional”) e Bradesco Securities,
Inc. realizardo esforcos de colocacdo das Agdes da Oferta Brasileira no exterior para
Investidores Estrangeiros, nos termos do International Agency and Purchase Agreement
("Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional”), sendo que os Investidores
Estrangeiros deverdo investir nas Acoes por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM.

Investidor N&o Institucional pela Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia,
por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidagcao, a quantidade de
Acoes da Oferta Brasileira alocadas, o Preco por A¢do e o valor do respectivo
investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento serd limitado aquele
indicado no respectivo Pedido de Reserva; VII. até as 10h30min da Data de Liquidacao,
cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, em recursos imediatamente
disponiveis, do valor indicado no inciso VI acima & Instituicdo Consorciada que
tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em nao o fazendo,
ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; VIII. na Data de Liquidacéo,
a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva,
por meio da BM&FBOVESPA, entregard as Acoes da Oferta Brasileira alocadas ao
respectivo Investidor N&o Institucional de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Distribuicao, desde que efetuado o pagamento previsto no inciso VIl acima;

no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo
dos Coordenadores da Oferta Brasileira e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, (i) deixara de integrar o grupo de
instituicoes responsaveis pela colocacao das Acoes da Oferta Brasileira, devendo cancelar
todos os Pedidos de Reserva e/ou todas as intencdes de investimentos dos Investidores
Institucionais, conforme o caso, e todos os boletins de subscricdo que tenha recebido
e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento;
(ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicao Participante da
Oferta Brasileira, incluindo custos com publicacdes e honorérios advocaticios, inclusive
custos decorrentes de eventuais demandas de potenciais investidores; e (iii) podera
deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicacao da violacao,
de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores
mobiliarios sob a coordenacao de qualquer dos Coordenadores da Oferta Brasileira.

COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA EJOINT BOOKRUNNERS

PACTUAL

AGENTE ESTABILIZADOR

oldman
achs

(1) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas
a alteragdes, suspensoes, prorrogacoes e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da
Companhia, dos Coordenadores da Oferta Brasileira, dos Coordenadores da Oferta
Internacional e do Bradesco Securities, Inc. Ainda, caso ocorram alteracoes das
circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta Global, tal cronograma podera
ser alterado.

Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por
Acdo e a liquidacao da Oferta Brasileira, bem como as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar, especialmente a secdo “Fatores de Risco”.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA
BRASILEIRA.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia, bem como sobre as Acbes a serem distribuidas.

2\

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliérios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informagao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas
informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagao de
investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
ANBIMA companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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