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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Autorizacoes Societarias
A Emissao foi deliberada em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 18 de maio de 2005, cuja
ata foi registrada na JUCESP, sob o n.° 146.585/05-7 em 24 de maio de 2005, e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no Didrio do Comércio em 07 de junho de 2005.
Quantidade de Debéntures e Numero de Séries
Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, em série Unica.
Nos termos do artigo 14, § 2°, da Instru¢do n.° 400/03 da CVM, a quantidade de Debéntures a ser distribuida
poderad, a critério da Emissora e sem a necessidade de novo pedido a CVM, ser aumentada até um montante que
nio exceda 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (“Debéntures

Adicionais”). Serd mantido pre¢o tnico para a subscricdo das Debéntures Adicionais.

A eventual colocagdo de Debéntures Adicionais devera ser deliberada pela Assembléia Geral ou pelo Conselho

de Administracdo da Emissora, se for o caso, e amplamente divulgada.

Valor Nominal Unitario, Valor Total da Emissdo e Data de Emissao

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitdrio de R$ 100.000,00 (cem mil reais), perfazendo o montante total de
R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) na Data de Emissdo (o “Valor Total da Emissdo”).

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é 1° de maio de 2005.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa escritural, ndo conversiveis em agdes de emissdo da

Emissora.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie subordinada aos demais credores da Emissora.
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Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 6 (seis) anos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
1° de maio de 2011 (“Data de Vencimento”), ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescidos dos Juros

Remuneratérios devidos, calculados conforme indicado abaixo.

Distribuicao

A presente Emissao somente serd efetivada na hipétese de colocagdo da totalidade das Debéntures ofertadas.

Na hipétese de ndo colocagdo da totalidade das Debéntures objeto da Emissdo, os valores eventualmente
recebidos em contrapartida a subscricdo das Debéntures deverdo ser integralmente restituidos aos investidores,
deduzida a quantia relativa a Contribuicdo Proviséria sobre Movimentacdo ou Transmissao de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira ("CPMF") e quaisquer outras taxas ou encargos, sem juros ou

corre¢do monetdria.

Na hipétese prevista no paragrafo acima, a Emissora devera publicar aviso na forma prevista neste Suplemento,
comunicando a nio efetivacdo da Emissdo, se for o caso, e divulgando data e procedimento para a restitui¢do
dos valores recebidos em contrapartida a subscricdo das Debéntures, na forma do referido pardgrafo acima. A
devolucdo dos valores através da CETIP serd efetuada, pela Emissora, por meio de compra e venda definitiva

no mercado secundario.

Certificados de Debéntures

Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da respectiva conta de depdsito das Debéntures, aberta em nome de
cada debenturista, emitido pela Instituicio Depositdria. Adicionalmente, (i) serd expedido pelo SND o
“Relatério de Posicdo de Ativos” acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela custédia das Debéntures quando depositadas no SND e/ou (ii) serd expedido pela

CBLC extrato de custédia em nome do debenturista, quando as Debéntures estiverem depositadas na CBLC.
Repactuacio

As Debéntures serdo objeto de repactuagdo, de acordo com cronograma e os procedimentos descritos a seguir.
A Emissora reserva-se o direito de repactuar as condi¢des da remuneragéo aplicaveis as Debéntures, ressalvado

que a data da repactuacio serd 1° de maio de 2008, ao final do prazo de 36 (trinta e seis) meses a contar da

Data de Emissdo ("Data da 1* Repactuagdo").
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O Conselho de Administragdo da Emissora deverd deliberar e comunicar aos Debenturistas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias tteis da Data da 1* Repactuagéo, as condi¢oes aplicdveis ao Periodo de Vigéncia

dos Juros Remuneratérios subseqiiente ("Novo Periodo de Vigéncia dos Juros Remuneratérios"), incluindo:

a) 0s juros remuneratdrios a vigorarem durante o Novo Periodo de Vigéncia dos Juros
Remuneratorios;
b) alterar a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios durante o Novo Periodo de

Vigéncia dos Juros Remuneratérios;

c) demais datas de repactuag@o, conforme o caso.

As condicdes fixadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora, de acordo com o disposto acima serdo
comunicadas aos debenturistas até o 15° (décimo quinto) dia ttil anterior & Data da 1*. Repactuacgdo. Caso os
Debenturistas ndo concordem com as condigdes fixadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora para o
Novo Periodo de Vigéncia dos Juros Remuneratdrios, caso tais condi¢des ndo sejam publicadas pela Emissora,
os Debenturistas poderdo, entre o 14° (décimo quarto) e o 5° (quinto) dia ttil anterior a Data da 1%
Repactuacdo, inclusive, manifestar sua op¢do de exercer o direito de venda das Debéntures, sem prejuizo da
possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado das Debéntures na hipétese de ndo publicacdo das
condi¢des aplicaveis as Debéntures durante o Novo Periodo de Vigéncia dos Juros Remuneratdrios. A
manifestacdo dos debenturistas serd realizada por meio da CETIP e/ou do BOVESPA FIX, conforme o caso,
ou, tratando-se de debenturistas ndo vinculados ao sistema CETIP e/ou BOVESPA FIX, por correspondéncia
dirigida a Emissora, sendo certo que somente serdo consideradas as manifestagdes recebidas pela CETIP, pelo
BOVESPA FIX ou pela Emissora, conforme o caso, até o 5° (quinto) dia ttil anterior a Data da 1°

Repactuacio, inclusive.

A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que se manifestarem de acordo com o disposto
no pardgrafo acima, pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratérios devidos nos termos da
Escritura de Emissdo até a data da efetiva aquisi¢do, que deverd ocorrer na data de encerramento do respectivo
Periodo de Vigéncia dos Juros Remuneratérios. A aquisicao a que se refere este pardgrafo ndo serd acrescida de
prémio de qualquer natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora, nos termos desse pardgrafo, poderao ser

canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios,

calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscri¢@o e integralizagao.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do. As Debéntures

subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio apds totalmente integralizadas.
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Amortizacao

Nao haverd amortizacdo para as Debéntures.

Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circula¢io, por preco nio superior ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissao até a data da efetiva aquisi¢do, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acgdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

Atualizacio do Valor Nominal

Nao haverd atualizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo remuneradas de acordo com as seguintes condi¢des:

As Debéntures renderdo juros correspondentes a variacdo acumulada de 102% (cento e dois por cento) das
taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas pela CETIP,
incidente sobre o valor nominal da Debénture, pro rata temporis, a partir da Data de Emissao até a data do seu

efetivo pagamento (“Juros Remunerat6rios”).

Os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, no dia 1° (primeiro) dos meses de maio e novembro de

cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de novembro de 2005.
Os Juros Remuneratérios deverao ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNex (FatorDI - 1)

, onde:

“J” corresponde ao valor unitario dos juros flutuantes, acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento, devidos na Data de Vencimento das Debéntures.

“VNe” corresponde ao valor nominal de emissdo da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento.
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“Fator DI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da Data de Emissao,

inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

[73e 1}

inteiro.

n

Fator DI = [ ]| 1+ TDI, x%‘ onde
] b

k=1

n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “11” um nimero

“p” =102,00 (cento e dois).

«TDI

k”” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento,

da seguinte forma:

DI

1
\252
TDIkZ %+1Y —1 ,onde:
100 J

“7k” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia ttil (overnight), utilizada com 2

(duas) casas decimais.

Para efeito dos célculos previstos acima:

i)

iif)

considerado com 16 (dezesseis) casas

1+TDI, XLQ
100 6

o fator resultante da expressao
decimais, sem arredondamento;
| (e <2 -
efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 100 )sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator

didrio, e assim por diante até o ultimo considerado; e

uma vez o Fator DI estando acumulado, considera-se o fator resultante com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo

responsdvel pelo seu cdlculo.
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No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista na Escritura de Emissao, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa DI conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto

pelos debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Na auséncia de apurag@o e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias apds esta data, ou,
ainda, no caso de sua exting@o ou por imposi¢ado legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral
de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o parAmetro a ser aplicado. Até a deliberag¢do
desse parametro, serd utilizada, para o cédlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta cldusula, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida, acrescida do spread, se houver, até a data da

deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

Em referida Assembléia Geral de Debenturistas, os titulares de Debéntures representando pelo menos 66%
(sessenta e seis por cento) do total das Debéntures em circulagio e a Emissora decidirdo o novo parametro de
remunerag¢ao, observado o disposto no pardgrafo a seguir ou, em ndo havendo acordo sobre o novo parametro, a

Emissora estard obrigada a proceder nos termos do item (a) abaixo.

Apés ser definido o novo parametro, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
estabelecidas nas alineas (a) a (c) abaixo, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo
de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,

qual a alternativa escolhida:

(a) aFEmissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias, contados
da data da realizacfio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo. Nesta alternativa, para cilculo dos Juros Remuneratérios apliciveis as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente. O resgate ao qual se
refere este item nao serd acrescido de prémio de qualquer natureza, acrescido de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos deste Suplemento e da Escritura de Emisso; ou

(b) a Emissora deverd propor novo cronograma de pagamento do Valor Nominal Unitdrio acrescido dos
Juros Remuneratorios, nos termos da Escritura de Emissdo, o qual ndo excederd a data de repactuagdo,
se houver, ou a Data de Vencimento. Nesta alternativa, durante o cronograma de pagamento das
Debéntures, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela
estabelecida originalmente, observado que, até a amortizacio integral das Debéntures, serd utilizado o
pardmetro de remuneracdo definido pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida
Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde ja estabelecido que serd vedado a Emissora
amortizar as Debéntures em outra data que ndo aquela estabelecida no cronograma apresentado aos
debenturistas, ficando a Emissora obrigada a celebrar com o Agente Fiducidrio o respectivo

aditamento a Escritura de Emissio; ou
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(c) a Emissora deverd manifestar sua aceitagdo ao novo pardmetro de remuneracdo e celebrar com o
Agente Fiducidrio o respectivo aditamento a Escritura de Emissdo, restando inalterados os demais

termos e condi¢des da Emissao constantes da Escritura de Emissao.

(d) caso a alternativa "b" ou a alternativa "c" acima seja escolhida pela Emissora, o respectivo aditamento

a Escritura de Emissdo devera ser imediatamente encaminhado & CVM, apds sua celebragao.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as
Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia 1til subseqiiente, se a data de vencimento da respectiva obrigacio
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de
Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP e/ou CBLC, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de

pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 0,5% (cinco décimos por cento) ao més,
calculado pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo

ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Nao Comparecimento dos Debenturistas

O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo, neste Suplemento ou em comunicado
publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneracdo e/ou encargos
moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento.

Imunidade Tributiria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgfo tributdria, este devera encaminhar ao
Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores

relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter

descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.
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Resgate Antecipado

Nao havera resgate antecipado das Debéntures.

Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo extrajudicial, podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes da Escritura da Emissdo e exigir da Emissora o
pagamento integral do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos, pro rata temporis, desde a Data de Emissao, até a data do pagamento das Debéntures

declaradas vencidas, nas seguintes hipdteses:

i) intervencao na Emissora;

ii) liquidagdo, declaracdo de faléncia da Emissora ou pedido de recuperagdo judicial formulado pela
Emissora;

iii) pagamento de dividendos pela Emissora, observado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades

por Acdes, ou, por qualquer forma, distribui¢do pela Emissora de todo ou parte de seu resultado,
mesmo para pagamento de debéntures com participacio nos lucros, se a Emissora estiver em mora em
relacdo ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas, relativos as Debéntures objeto

desta Emissao; e

iv) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista neste Suplemento e na Escritura
de Emissdo, nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo

Agente Fiducidrio.

A ocorréncia do evento indicado no subitem (ii) acima acarretard o vencimento antecipado automadtico das

Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (i), (iii) e (iv) supra, o Agente Fiducidrio devera
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacdo previsto na Cldusula 8 abaixo e o

quorum especifico para as deliberacdes estabelecido no pardgrafo abaixo.
A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o pardgrafo anterior poderd, por deliberacdo de 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o

vencimento antecipado das Debéntures.
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Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios (e, no caso do subitem (iv) acima,
dos encargos moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias uteis
contados de comunicacdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora no endereco constante
deste Suplemento, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos

moratorios.

Para fins do subitem (ii) acima, serd considerado como pedido de recuperacdo judicial ou decretacdo de
faléncia qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislacdo que venha a substituir

ou complementar a atual legislag@o sobre faléncias e recuperagdo judicial.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pelo
SND para as Debéntures registradas em negociagdo nesse sistema e/ou pela CBLC, para as Debéntures
registradas para negociagdo no Bovespa FIX; ou, na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas no
SND e/ou na CBLC; (ii) na sede da Emissora; ou, conforme o caso, (iii) por institui¢do financeira contratada

para este fim.

Assembléia de Debenturistas

Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos

debenturistas.

Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, além do disposto neste Suplemento e na Escritura de

Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembléia de acionistas.

A assembléia geral de debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio; ou (iv) pela
CVM.

A assembléia geral de debenturistas se instalard, em primeira convocag@o, com a presenca de debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulacio e, em segunda convocagdo, com qualquer

numero de debenturistas.

Serdo excluidas do quorum de instalagdo, as Debéntures que se encontrarem em tesouraria da Emissora, ou de

titularidade de suas coligadas ou controladas.
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Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem

solicitadas.

A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for
designado pela CVM.

Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria
dos presentes, exceto quando de outra forma prevista neste Suplemento e na hipdtese de modificacdo das
condi¢des das Debéntures, que devera ser deliberada por debenturistas que representem 80% (oitenta por cento)

dos titulos em circulagdo.

Cronograma das etapas da oferta

Data de Inicio e Término da Oferta

A presente Emissdo somente terd inicio apds (a) a obtengdo do registro da Emissao na CVM; (b) a publicacdo
do Antncio de Inicio de Distribuicdo, que deverd ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da data da
concessao do referido registro pela CVM; e (c) a disponibilidade do Prospecto e do Suplemento definitivos aos
investidores. A colocag@o das Debéntures deverd ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses a contar
da data de publicacido do Antincio de Inicio de Distribui¢do, durante o qual os interessados poderdo subscrever
Debéntures utilizando-se dos procedimentos do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP e do BOVESPA FIX, da BOVESPA. Findo o periodo de distribuicdo, devera ser publicado Anincio de

Encerramento da Distribui¢do na forma mencionada abaixo.

Comunicacoes

Todos os anuncios, aviso, atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Didrio do
Comércio”, edi¢do nacional, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des, podendo,
ainda, publicar em outro(s) jornal(is) de grande circulag@o, observados os prazos legais, devendo a Emissora

comunicar o Agente Fiducidrio de qualquer publicacdo na data da sua realizagao.

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”

expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.
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As comunicacdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 3 (trés) dias

uteis apds o envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a Emissora, a qual se encarregard de

comunicar tal alterac@o a todas as demais partes.

Manifestacio de Aceitacio ou de Revogaciao da Aceitacao

A aceitacdo dos investidores deverd se dar de acordo com os procedimentos do SDT e/ou do BOVESPA FIX,
durante o periodo de distribui¢@o previsto acima. A revogacdo da aceitag¢do pelo investidor, por sua vez, devera
se dar mediante carta protocolada na sede da Emissora até o quinto dia util posterior a publicacdo do aviso
informando sobre a suspensdo da Emisséo.

Prazos, Condicoes e Forma de Pagamento

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricao.

Registro para Distribuicio e Negociacao das Debéntures

As Debéntures serdo registradas (a) para distribuicdo no mercado primdrio (i) no SDT, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e (ii) no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA e
operacionalizado pela CBLC, e (b) para negociagdo no mercado secunddrio (i) no SND, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e (ii) no BOVESPA FIX, da BOVESPA, sendo os titulos
custodiados, conforme o caso, na CETIP e na CBLC.

Puablico Alvo

A Oferta serd destinada a investidores considerados qualificados nos termos do artigo 109 da Instrucdo da
CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004.

Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Austin Rating para a elaboracdo de relatério de classificacdo de risco para esta

Emissao. Este relatdrio se encontra no Anexo deste Suplemento.
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Alteracao das Circunstancias, Revogacio e Modificacao da Emissao

A Emissora, a critério da instituicdo intermedidria lider da distribuicio das Debéntures, poderd solicitar
modificacdo ou revogacdo da oferta perante a CVM na hipétese de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Emissdo
perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e

inerentes a propria oferta.

E sempre permitida a modificacdo da oferta para melhord-la em favor dos debenturistas ou para rendncia a

condicdo da Emissao estabelecida pela Emissora.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitag@o anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na
forma e condigdes previstas neste Suplemento deduzida a quantia relativa a CPMF ou quaisquer outras taxas ou

encargos, sem juros ou corre¢co monetaria.

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificagdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias tuteis do recebimento da comunicagdo, através de
correspondéncia protocolada na sede da Emissora, o interesse em manter a aceitacdo da oferta, presumida a

inten¢do de manutengdo da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese de o debenturista manifestar a intencdo de revogar sua aceitag@o a presente Emissao, terd direito a
restitui¢do integral dos valores dados em contrapartida a aceitacdo da oferta, na forma e condi¢cdes previstas
neste Suplemento, deduzida a quantia relativa a CPMF e quaisquer outras taxas ou encargos, sem juros ou

corre¢do monetdria.

Na hipétese de modificag@o, a modificacdo dos termos da Emissdo devera ser divulgada ampla e imediatamente
nos termos deste Suplemento e as instituicdes intermedidrias deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitacdes da oferta, de que o manifestante esté ciente de que a oferta original foi alterada e

de que tem conhecimento das novas condi¢des da Emissdo.
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O CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instru¢do CVM n.° 400/03, foi celebrado o
Contrato de Distribui¢c@o, por meio do qual a Emissora contratou o Coordenador Lider para ser o responsdvel

pela colocag@o das Debéntures junto ao publico.

Regime de Colocacao

O Coordenador Lider desenvolvera os melhores esforcos para efetuar a colocagdo publica da totalidade das
30.000 (trinta mil) Debéntures.

Forma, Procedimento, Condicdes de Colocacao e Plano de Distribuicio

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a colocagdo publica das debéntures serd realizada conforme as

condicdes descritas a seguir.

i) a colocacgdo serd publica, realizada nos mercados de balcido organizados indicados neste Suplemento,
sem recebimento de reservas antecipadas e intermediada pelo Coordenador Lider, que deverd
assegurar tratamento justo e eqiiitativo para todos os destinatirios e aceitantes desta Emissdo,

compreendidos exclusivamente por investidores qualificados;

ii) a colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada até o periodo maximo de 6 meses, a contar da data da

publicag@o do Antincio de Inicio de Distribui¢do ("Prazo de Colocagdo");

1ii) durante todo o Prazo de Colocagdo, o preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal
Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados conforme este Suplemento, pro rata

temporis, desde a Data da Emissao até a data da efetiva subscricao e integralizagio;
iv) a integralizacio das Debéntures devera ser realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do;

V) na hipétese de o Coordenador Lider ndo lograr éxito em colocar as 30.000 (trinta mil) de Debéntures objeto de
melhores esforcos de colocagao, dentro do Prazo de Colocacdo, este ndo estard obrigado a subscrever e integralizar
o eventual saldo remanescente que nao tenha sido subscrito e integralizado por investidores no &mbito da Oferta; e

vi) ndo serdo constituidos fundos de sustentacdo de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de

precos e/ou de garantia de liquidez para as Debéntures.

Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures. Na hipdtese de ndo colocagdo da totalidade das
Debéntures, a Emissdo ndo sera realizada, sendo as Debéntures canceladas e os valores eventualmente
recebidos em contrapartida a subscri¢do das Debéntures integralmente restituidos aos investidores, deduzida a

quantia relativa a CPMF e quaisquer outras taxas ou encargos, sem juros ou corre¢ao monetdria.
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O Coordenador Lider estd autorizado pela Emissora a organizar plano de distribuicdo, que poderd levar em

conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, devendo o

Coordenador Lider assegurar:

i) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da oferta seja justo e eqiiitativo;
i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, se for o caso; e
iii) se for o caso, que os representantes de venda das institui¢cdes participantes do consércio de distribuicio

recebam previamente exemplar do Prospecto e deste Suplemento para leitura obrigatéria e que suas

davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

O Contrato de Distribui¢a@o estard disponivel para consulta ou cépia na sede da Emissora e na sede do

Coordenador Lider.

Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio ap6ds a publicacdo do

Anuncio de Inicio.

Prazo de Colocagdo

6 meses a partir da publicagdo do Antincio de Inicio.

Manifestacdo de
aceitagdo da Oferta

pelos investidores

Ap6s o inicio da Oferta, os investidores interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Oferta poderdo manifestar a sua inten¢do de adquiri-las junto ao
Coordenador Lider, a qualquer momento a partir do primeiro dia ttil do Prazo de
Colocacdo e até 2 (dois) dias tteis anteriores a data de publicacdo do Antincio de
Encerramento pelo Coordenador Lider, por meio da assinatura dos respectivos

boletins de subscrigdo.

Distribuicao

As Debéntures serdo colocadas junto ao Puablico Alvo, sendo atendidos,
preferencialmente, os investidores qualificados que se manifestarem primeiro

perante o Coordenador Lider.

Subscrigdo e
Integralizacdo das
Debéntures

A subscricio das Debéntures serd formalizada por meio da assinatura dos
respectivos boletins de subscrigdo. A integralizacdo das Debéntures deverd ser
efetuada a vista, no ato da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo. O
pagamento das Debéntures devera ser realizado em moeda corrente nacional e nao

serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.

Restituicao de Valores
nos termos do artigo 30
da Instrugao CVM
400/03, na hipdtese de
ndo colocagdo da
totalidade das

Debéntures

Caso ndo seja colocada a totalidade das Debéntures, a Emissdo nado se realizard e
os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo do
Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizacdo de Debéntures, no
prazo de 10 (dez) dias tteis contados da data de publicagdo do Antncio de
Encerramento, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer

remuneragdo ou atualizag@o.
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Modificagdo ou

Revogacgdo da Oferta

A modificacido da Oferta deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacido do Antncio de Inicio de Distribui¢io
e as instituicdes intermedidrias deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da oferta, de que o manifestante estd ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢cdes da

Emissao.

Manifestacao de
aceitagdo da Oferta
pelos investidores, na
hipétese de modificacio

das condi¢des da Oferta

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias tteis do recebimento da comunicacdo, através de correspondéncia
protocolada na sede da Emissora, o interesse em manter a aceitagdo da Oferta,

presumida a inten¢do de sua manutencio na hipdtese de siléncio.

Prazo para restituicdo de
valores aos investidores
na hipétese de
modificac¢do ou

revogacao da Oferta

Na hipétese de modificacido ou revogacdo da Oferta os montantes eventualmente
entregues pelos investidores na subscri¢do e integralizagdo de Debéntures serdo
integralmente restituidos pelo Coordenador Lider aos respectivos investidores,
deduzida a quantia relativa a Contribuicdio Proviséria sobre Movimentacdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
(“CPMF”), sem juros ou corre¢do monetdria, no prazo de 10 (dez) dias titeis
contados do recebimento da comunicagcdo do Coordenador Lider, sem qualquer

remuneragdo ou atualizagdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos.

Divulgagao do
Resultado da Oferta

O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, por meio da publicacdo
do Anitncio de Encerramento nos jornais utilizados pela Emissora para publicacio

do Antncio de Inicio de Distribuigéo.

Comissoes

Sera devida pela Emissora ao Coordenador Lider, como remuneragdo pela prestacdo dos servicos previstos no

Contrato de Distribui¢do, uma comisséo de colocagdo no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

O Coordenador Lider repassard a Emissora o valor da subscricdo das Debéntures ja descontada a comissdo
devida pela Emissora nos termos do disposto acima.

Das importancias retidas a titulo de comiss@o, conforme o disposto no pardgrafo acima, o Coordenador Lider
firmard recibo para a Emissora quitando-a das obrigacdes relativas ao pagamento da remuneragdo devida em
razdo do Contrato de Distribuigao.

Nenhuma outra remuneracdo serd contratada ou paga, direta ou indiretamente, sem prévia manifestacdo da
CVM.

Relacoes da Emissora com a Instituicao Intermediaria Lider

As operagdes da Companhia sdo conduzidas de forma integrada com seu acionista controlador e empresas

ligadas, especialmente o Coordenador Lider.
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A tabela abaixo contém informagdes sobre transacdes entre a Companhia e o Coordenador Lider no periodo
encerrado em 31 de margo de 2005, todas elas praticadas em condicdes e taxas compativeis com as médias

praticadas com terceiros:

1° Trimestre de 2005 (em R$ mil)

Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas)

Disponibilidades 61 -
Aplic. Mercado Aberto - -
Aplic. Em Depésitos Interfinanceiros 2.525.367 103.996
Captacgdes em Dep6sitos Interfinanceiros - -
Titulos e Valores Mobilidrios - -
Operagdes de Swap (Instrumentos Financ.
Derivativos) (5.800) 51
Depésitos Interfinanceiros - -
Debéntures (1.984.703) -
Dividendos (18.995) (18.995)
Servigos prestados - 2)
Aluguéis - 500

O Banco Bradesco presta diversos servigos para a Companhia envolvendo as atividades de arrendamento

mercantil executadas nas préprias dependéncias do contratado.

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Debéntures:

MONTANTE % EM RELACAO AO VALOR TOTAL DA
CusTos
(EM R$) EMISSAO
Comissédo de Colocagdo 5.000,00 0,000166
Taxa de registro 82.870,00 0,00276
Total 87.870,00 0,00292

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitdrio de distribui¢do das Debéntures objeto desta Emissdo:

N° DE DEBENTURES CUSTO DO LANCAMENTO CusTO POR DEBENTURE % EM RELACAO AO PRECO UNITARIO
(R$) (R$) DE DISTRIBUICAO

30.000 87.870,00 2,929 0,0029
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da presente Emissao serdo destinados:

i) ao lastro para a realizag¢do de novas operagdes de arrendamento mercantil, de acordo com a demanda

do mercado por operacdes dessa natureza;

i) ao alongamento de planos de operacdes de arrendamento mercantil ofertados aos clientes da Emissora; e

iii) ao reforco de caixa da Companhia, com intuito de preservar sua liquidez, por meio da aplicagdo em
titulos publicos federais, titulos privados e Certificados de Depésito Interfinanceiro (CDI), inclusive

de emissio do Banco Bradesco.

A Companbhia esclarece que os recursos captados com a Oferta ndo serdo utilizados para pagamento de dividas.

Os recursos serdo utilizados, em um primeiro momento, para compor o caixa da Emissora, sendo mantidos em
aplicacdes de alta liquidez, notadamente titulos ptiblicos federais e Certificados de Depésito Interfinanceiro
(CDI), inclusive de emissdao do Banco Bradesco e, posteriormente, conforme a demanda do mercado, para o
desenvolvimento de novas opera¢des de arrendamento mercantil e ou para o alongamento de planos de

operagdes de arrendamento mercantil ofertados aos clientes da Emissora.

A expectativa da Emissora de demanda futura por novas operagdes de arrendamento mercantil para os
préximos dois anos € em crescimento de 40% para 2005 sobre 2004, e 20% para 2006. Essa estimativa podera

variar, no entanto, conforme o crescimento e demanda do mercado de arrendamento mercantil.

O quadro a seguir traz uma indica¢do da utilizacdo dos recursos captados pela Emissora por meio de suas

emissoes de debéntures realizadas até 31 de marco de 2005, nos periodos abaixo relacionados.

Aplicacdes Financeiras* Operagdes de Arrendamento Mercantil
(R$ milhdes) (R$ milhGes)
Dezembro/2001 579 1.575
Dezembro/2002 1.434 1.451
Dezembro/2003 2.102 1.403
Dezembro/2004 3.095 1.533
Margo/2005 3.155 1.581

* Os valores indicados referem-se a aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Certificados de Depdsitos Interfinanceiros — CDI) de emissdo
do Banco Bradesco e titulos piblicos federais, estes dltimos representando aproximadamente 15,3% do total aplicado.

Para informacdes a respeito do impacto da Emissao na situacéo patrimonial e nos resultados da Emissora, veja
a Sec¢do "Capitalizacdo" deste Suplemento.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta o endividamento e a capitalizac@o total da Companhia nos periodos findos em 31 de
marco de 2004 e 31 de margo de 2005.

31 de marcgo de 31 de margo de
2005 2004
(milhoes de R$) (milhoes de R$)
Disponibilidades e aplicacdes financeiras 2.525 26
Endividamento de curto prazo:
Denominado em reais 473 5
Debéntures 26 -
Total do endividamento de curto prazo 499 5
Endividamento de longo prazo:
Denominado em reais 812 9
Debéntures 2.587
Total do endividamento de longo prazo 3.399 9
Patrimonio liquido:
Capital social 1.944 798
Reservas de lucros 52 -
Prejuizos acumulados 60 (38)
Total do patrimonio liquido 2.056 760
Capitalizacio total (endividamento de longo prazo mais
endividamento de curto prazo mais patrimonio liquido) 5.954 774

A Capitalizacdo da emissora em 31 de marco de 2005 era de R$ 5.954 milhdes. Considerando o impacto da 1*
emissao de debéntures da Companhia, em 29 de abril de 2005, juntamente com a Emissdo, a capitalizacio pré
forma para o periodo de 31 de marco de 2005 é de R$ 12.954 milhdes, denotando um acréscimo de R$ 7.000

milhdes no endividamento de longo prazo da Companbhia.
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, todas as informacoes
disponiveis neste Suplemento e no Prospecto do Programa de Distribui¢do e, em particular, avaliar os fatores

de risco descritos nesta Se¢do.

Os fatores de risco relativos a Oferta deverdo ser avaliados em conjunto com os fatores de risco descritos na

Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto do Programa de Distribuigdo.

Baixa Liquidez do Mercado Secundario Brasileiro

O mercado secundério existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta histdrico de baixa liquidez
e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negocia¢do das Debéntures que
permita a seus subscritores sua posterior alienagdo, caso venham a decidir vendé-las. Dessa forma, os titulares

de Debéntures podem ter dificuldade em realizar a venda das Debéntures, no mercado secundario.

Eventual Rebaixamento na Classificacio de Risco da Emissao

A classificagdo de risco atribuida a Emissdo baseou-se na atual condi¢do da Emissora e nas informagdes
presentes neste Suplemento e no Prospecto do Programa de Distribuicdo. Ndo existe garantia de que a
classificacdo de risco permanecerd inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Caso a classifica¢do de risco
seja rebaixada, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, assim como os titulares de Debéntures poderao ter prejuizo caso optem pela venda das Debéntures

no mercado secundario.

Subordinacio das Debéntures as demais Dividas da Emissora

As Debéntures da presente Emissdo sdo da espécie com garantia subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, de 15 de dezembro de 1976. Assim, na hipdtese de liquidacdo extrajudicial ou
faléncia da Emissora, os debenturistas estardo subordinados a todos os demais credores da Companhia, exceto
os acionistas, em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos, ndo havendo garantia, portanto, de

recebimento da totalidade ou mesmo parte dos valores devidos sob a presente Emissao.
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Distribuiciao Parcial

Conforme deliberado pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 18 de maio de 2005, ndo serd
admitida a distribui¢do parcial das Debéntures, as quais serdo distribuidas sob regime de melhores esforcos de
colocagdo, ou seja, caso ndo sejam colocadas no mercado nido serdo obrigatoriamente subscritas pelo
Coordenador Lider. Assim, caso nio seja colocada a totalidade das Debéntures, a presente Emissdo ndo se
concretizard e os valores eventualmente recebidos em contrapartida a subscricado das Debéntures deverdo ser

integralmente restituidos aos investidores, na forma e condi¢des estabelecidas neste Suplemento.

Stimula 176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribunal de Justi¢a editou a Stimula n°® 176, declarando ser “nula a cldusula contratual que sujeita
o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". As Debéntures a serem emitidas pela Bradesco

Leasing serdo remuneradas com referéncia a Taxa DI. Existe a possibilidade de, numa eventual disputa judicial,

a validade da estipulacdo da Taxa DI ser questionada.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

As declaracdes contidas neste Suplemento relativas aos planos da Companhia, previsdes, expectativas sobre
eventos futuros, estratégias e projecdes constituem estimativas e declara¢des futuras que envolvem riscos e
incertezas e, portanto, ndo sio garantias de resultados futuros. Estas estimativas e projecdes referem-se apenas
a data em que foram expressas, sendo que a Bradesco Leasing ndo assume a obrigacdo de atualizar
publicamente ou revisar quaisquer destas estimativas, em razdo de novas informagdes, eventos futuros, ou

quaisquer outros fatores.
As declaragdes sobre estimativas, expectativas e projecdes estdo sujeitas a riscos e incertezas, o que significa

que os resultados futuros da Companhia e seu desempenho podem diferir substancialmente daqueles

projetados, e, ainda, que eventos esperados podem vir a nao se concretizar.
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