EDITAL DE OFERTA PUBLICA PARA AQUISICAO DE AGOES ORDINARIAS E PREFERENCIAIS PARA CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA DE EMISSAO DA

0 Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financeira estabelecida na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de So Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0073-93, na qualidade de instituigdo financeira intermedidria
(“Instituicdo Intermediaria“), por conta e ordem de Companhia Melhoramentos de Sao Paulo, companhia aberta com
sede na Rua Tito n° 479, 1° andar, Lapa, Cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.730.348/0001-66,
na qualidade de acionista controladora da Melpaper S.A. (“Ofertante” e “Melpaper” ou “Companhia Objeto”, respectivamente),
vem a publico apresentar aos titulares de ages ordindrias e preferenciais de emissao da Melpaper (“Acionistas”) a presente
Oferta Pablica para Aquisicdo de até a totalidade das acdes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia Objeto em
circulagdo no mercado (“Oferta”), nos termos do 84° do artigo 4° da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por AcGes”) e da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n° 361, de 5 de marco de 2002,
conforme alterada ("“Instrucdo CVM 361"), visando o cancelamento do registro de companhia aberta da Melpaper, de que
trata o artigo 21 da Lei 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6385/76"), junto & CVM, nos seguintes
termos e condi¢es:

)

1. Fato Relevante:

1.1. Em 06 de agosto de 2009, a Ofertante e a Melpaper, por meio de fato relevante disponibilizado no Sistema de Envio
de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM (“IPE”) e publicado no dia subseqiiente no jornal Diério do Comércio e
Indistria e no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DCI", “DOESP" e “Fato Relevante”, respectivamente), comunicaram
ao mercado a intencdo da Ofertante em realizar a Oferta para o cancelamento do registro de companhia aberta da
Melpaper, nos termos do 84° do artigo 4° da Lei das Sociedades por Acdes e da Instrugdo CVM 361.

2. Oferta:

2.1. Fundamento Legal. Esta Oferta esta sendo implementada em conseqiiéncia da intencdo da Ofertante em cancelar o
registro de companhia aberta da Melpaper, nos termos do artigo 4°, paragrafo 4° da Lei das Sociedades por Agdes e da
Instrugdo CVM n° 361, tendo sido referido evento devidamente informado ao mercado através da publicagdo do Fato
Relevante. A Oferta cumpre os procedimentos aplicaveis a ofertas publicas de aquisicdo de aces para cancelamento de
registro de companhia aberta previstos na Instrugao CVM 361/02.
2.2. Forma. A Oferta serd concluida por meio de leildo (“Leildo”) na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros ("BM&FBOVESPA”).
2.3. Objeto da Oferta: A Instituicao Intermediéria, por intermédio da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
("Bradesco Corretora”) e por conta e ordem da Ofertante, dispde-se a adquirir até a totalidade das 162.148 (cento e
sessenta e duas mil cento e quarenta e oito) agdes de emissao da Melpaper em circulagdo no mercado, representativas
de 3,456005% do capital social da Companhia Objeto, sendo 4 (quatro) acdes ordindrias, negociadas na BM&FBOVESPA
sob o codigo “MLPA3", e 162.144 (cento e sessenta e duas cento e quarenta e quatro) acBes preferenciais, negociadas
na BM&FBOVESPA sob o cddigo “MLPA4” (em conjunto “Acdes”).
2.3.1. Condicao para a Oferta. O cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia Objeto esta condicionado
a aceitacdo por Acionistas titulares de mais de 2/3 (dois tercos) das Acdes, nos termos do inciso Il do artigo 16 da
Instrugdo CVM 361, considerando-se, para este efeito, apenas as Acdes de titularidade dos Acionistas que concordarem
expressamente com o cancelamento de registro ou se habilitarem para o Leildo da Oferta, na forma prevista no item
3.1 abaixo (“Acionistas Habilitados"), seja com o objetivo de discordar do cancelamento de registro, seja com o
intuito de aceitar a Oferta, vendendo as ages de sua propriedade. Neste sentido, a Ofertante declara, para os fins
do inciso Il do artigo 15 da Instrugdo CVM 361, que desistird da Oferta caso ndo se verifique o cumprimento do
requisito de que Acionistas titulares de mais de 2/3 (dois tergos) das Aces de propriedade dos Acionistas Habilitados
aceitem a Oferta ou concordem expressamente com o cancelamento de registro.
2.3.2. Auséncia de Restricoes ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as Acdes. As Acoes, para serem alienadas
nos termos desta Oferta, deverdo estar livres e desembaragadas de qualquer direito real de garantia, 6nus, encargos,
gravames, ou qualquer outra forma de restri¢do a livre circulagdo que possa impedir o exercicio pleno e imediato
pela Ofertante da titularidade integral de tais Acdes.
2.3.3. Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio. Caso a Companhia Objeto venha a declarar dividendos ou juros
sobre o capital proprio até a data da liquidagéo financeira da Oferta, fardo jus ao pagamento de tais dividendos ou
juros sobre o capital préprio os acionistas que estiverem inscritos como proprietarios ou usufrutuérios das acdes na
data do ato de declaracao.
2.4. Preco. O preco de compra das Acdes, observados os termos e condicdes deste instrumento da Oferta (“Edital”), é de
R$ 20,86 (vinte reais e oitenta e seis centavos) por Acdo (“Preco de Aquisigao”), valor este considerado pelo Ofertante
como 0 mais adequado para a definigdo do prego justo das AcGes, nos termos do artigo 4°, § 4°, da Lei das Sociedades
por Acdes. Este Preco de Aquisicdo ou prego justo, reflete o valor de venda dos ativos da Companhia (Melhoramentos
Papéis Ltda. e outros ativos) para a CMPC Participacdes Ltda., conforme fato relevante publicado em 20 de abril de 2009,
qual seja, R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), excluindo-se apenas o valor estimado para ajuste de
capital de giro e divida e as despesas estimadas relacionadas a operagdo. Conservadoramente, e em beneficio das
melhores praticas de governanga corporativa, a Ofertante considerou, para a determinac@o do Prego de Aquisigao, o
valor total da venda dos mencionados ativos, incluindo os valores ainda ndo recebidos pela Companhia Objeto e que, no
ambito da referida operagéo de alienacdo de ativos, foram mantidos em Depdsito em Garantia para fazer face a eventuais
contingéncias, ainda que a Ofertante acredite que a probabilidade de recebimento destes recursos seja remota, pois eles
deverdo ser consumidos pelos compromissos por eles garantidos, conforme Nota Explicativa 8 das Informagdes Trimestrais
da Companhia Objeto, referentes a 30 de junho de 2009. A Ofertante desconsiderou também na fixagdo do Preco de
Aquisicao outros gastos e despesas que ainda ndo tinham seu valor determinado a época do célculo, como impostos e
outros.
2.4.1. Pagamento do Preco. O Preco de Aquisicdo das Agdes sera pago aos Acionistas que aceitarem a Oferta em
moeda corrente nacional, na data da liquidagéo do Leildo que acontecerd 3 (trés) dias Gteis apds a data da realizagdo
do Leildo. O Preco de Aquisicdo serd atualizado pela variagdo da Taxa CDlI, calculada pro rata temporis desde a data 6.
da divulgacdo do Fato Relevante até a data da liquidacao financeira do Leildo. Na hipétese de extincdo ou ndo
divulgacdo da Taxa CDI por mais de 30 (trinta) dias, incidira o indice que vier a substitui-la. Na falta deste indice,
sera aplicada a média da Taxa CDI dos dltimos 12 (doze) meses anteriormente divulgados.
2.4.2. Informacdo a BM&FBOVESPA. A Instituicdo Intermediaria informara, por escrito, ao Diretor de Operagdes da
BM&FBOVESPA e divulgard ao mercado o Prego de Aquisicdo atualizado antes da data da realizacdo do Leilao.
2.5. Vigéncia. A Oferta permanecerd vélida pelo periodo de 30 (trinta) dias, contados da data da publicacdo deste Edital,
ou seja, sua fluéncia inicia-se em 23 de dezembro de 2009 e encerra-se em 22 de janeiro de 2010, data em que serd
realizado o Leildo na BM&FBOVESPA, conforme item 3.4. abaixo.
2.6. Mudanca ou Revogacéo da Oferta. Observado o disposto no inciso IX do artigo 4° da Instrugdo CVM 361, a presente
Oferta é imutavel e irrevogavel apds a publicagdo deste Edital, exceto se houver, nos termos do artigo 5° da Instrugao
CVM 361, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do lancamento da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Ofertante. Neste caso, a Ofertante poderd modificar
a Oferta, desde que tenha sido prévia e expressamente autorizada pela CVM, devendo publicar fato relevante em que
esclarecera as modificagdes autorizadas e, se for o caso, o prazo remanescente do Edital e a nova data do Leildo.
2.7. Conseqiiéncias da Aceitacdo da Oferta. Ao aceitar a Oferta, cada Acionista aceita alienar suas agdes, incluindo
todos os direitos ligados a tais acdes, de acordo com os termos e condigdes previstos neste Edital.

[

3. Do Leilao:

3.1. Habilitacdo. De acordo com o § 1° do artigo 22 da Instrugdo CVM 361, os Acionistas que desejarem se habilitar para
participar do Leildo para (i) vender as suas Aces; (ii) dissentir do cancelamento do registro de companhia aberta da
Melpaper, ou (iii) manifestar concordancia expressa com o cancelamento do registro, nos termos da Secdo 4 abaixo,
deverdo, até as 18:00 horas do dia 21 de janeiro de 2010, habilitar-se perante a Bradesco Corretora ou qualquer outra
sociedade corretora de sua livre escolha autorizada a operar no Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA (em conjunto e
indistintamente “Saciedades Corretoras”), autorizando as Sociedades Corretoras a representé-los no Leildo. Cabe ressaltar
a necessidade de o Acionista que desejar se habilitar para o Leildo ter conta previamente aberta em Corretora de sua
livre escolha, a fim de que o prazo previsto no presente item possa ser utilizado. Dessa forma, caso ainda ndo possua
conta aberta em uma Sociedade Corretora, o acionista deverd providenciar sua abertura em prazo anterior ao descrito
neste item, atendendo ao procedimento especifico de cada Sociedade Corretora.
3.1.1. Documentos Necessdrios a Habilitacdo. Os Acionistas que desejarem habilitar-se perante Sociedade Corretora
para participar do Leildo deverdo comparecer a Sociedade Corretora de sua livre escolha autorizada a operar no
Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA, pessoalmente ou por meio de procurador devidamente constituido, munido
de cdpia autenticada dos seguintes documentos (ficando ressalvado que, para fins cadastrais, poderéo ser solicitadas
informagGes e/ou documentos adicionais a critério da respectiva Sociedade Corretora):
(a) Se for pessoa fisica: (i) Copia autenticada da Cédula de Identidade (RG); (ii) do Cadastro Nacional de Pessoa Fisica
(CPF); e (iii) comprovante de residéncia. Os representantes de espélios e outras universalidades de direito, menores,
interditos e procuradores deverdo apresentar, ainda, vias originais ou cdpias autenticadas da documentagao outorgando
poderes de representagdo.
(b) Se for pessoa juridica: (i) copia autenticada do Gltimo estatuto ou contrato social consolidado; (i) cartdo de

inscricao no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ); (iii) documentagéo societaria outorgando poderes de
representagdo e (iv) copias autenticadas do CPF, da Cédula de Identidade e do comprovante de residéncia de seus
representantes.

3.1.2. Acdes Ofertadas. Os Acionistas que desejarem aceitar esta Oferta mediante a venda de suas Acdes no Leildo
deverdo atender as exigéncias para a negociacdo de agdes estabelecidas no Regulamento de Operacdes do Segmento
BOVESPA da BM&FBOVESPA.

3.2. Habilitacdo para o Leildo. Até as 13:00 horas do dia do Leildo, as Sociedades Corretoras representantes dos Acionistas

Habilitados na forma dos itens 3.2 e 3.2.1. acima deverdo registrar diretamente as ofertas de venda no sistema MEGABOLSA,

mediante os codigos MLPA3L ou MLPAA4L, para as acdes ordindrias e preferenciais, respectivamente.
3.2.1. Confirmacdo da Oferta. Até o inicio do Leildo, as Sociedades Corretoras poderdo cancelar ou reduzir as ofertas
registradas nos termos do item 3.2 acima, por meio de carta dirigida ao Diretor de OperacSes da BM&FBOVESPA.
3.2.2. Irrevogabilidade e Irretratabilidade da Aceitacdo. A partir do infcio do Leildo, as ofertas registradas serao
consideradas irrevogaveis, irretrataveis e efetivas, de modo que a aceitagao da Oferta implicard a obrigagéo do respectivo
aceitante de alienar a Ofertante as Acdes objeto da aceitacdo, na forma e nos termos previstos neste Edital.

3.3. Niimero de AcBes. O somatdrio das Acdes de titularidade dos Acionistas Habilitados perante as Sociedades Corretoras,

na forma do item 3.1 acima, constituira o total das acdes em circulagdo para efeito do célculo da quantidade de aceitantes

da Oferta e concordantes com o cancelamento do registro a que se refere o inciso |l do artigo 16 da Instrugdo CVM 361.
3.3.1. Célculo dos 2/3 (dois tercos). Observado o item 3.3. acima, a quantidade minima, de mais de 2/3 (dois tercos) das
acdes em circulagdo, referida no inciso I do artigo 16 da Instrugdo CVM 361, serd calculada somando-se as ordens de
venda emitidas, assim como as manifestagBes expressas de concordancia com o cancelamento de registro, encerrando-
se 0 Leildo quando do término do prazo previsto para a sua realizagdo, ou quando atingida a quantidade minima de mais
de 2/3 (dois tergos) das agdes em circulagdo referida no inciso Il do artigo 16 da Instrugdo CVM 361, o que ocorrer primeiro.
As agdes dos acionistas que ndo se habilitarem para o Leildo, na forma do item 3.1 acima, ndo serdo consideradas agdes
em circulagdo para os fins de que trata o presente item.
3.3.2. Ordens de Venda Excedentes. N&o obstante o disposto nos itens 3.3 e 3.3.1 acima, as ordens de venda recebidas
durante o Leildo que excedam o aludido limite de 2/3 (dois tergos) poderao permanecer como ofertas firmes, comprometendo-
se a Ofertante a adquirir as respectivas Acdes no pregdo do mesmo dia e pelo preco praticado no Leildo.

3.4. Leildo. O Leilao ocorrerd em 22 de janeiro de 2010 as 14:00 horas, no sistema eletronico de negociagdo MEGABOLSA

da BM&FBOVESPA (“Data do Leildo").
3.4.1. Interferéncia no Leildo. Serd permitida a interferéncia compradora do lote total de Agdes no Leildo, desde que
o interferente tenha obtido o registro perante a CVM de oferta concorrente para a aquisicao da totalidade das Acdes,
em que o valor da oferta concorrente seja pelo menos 5% (cinco por cento) superior ao Prego de Aquisicao e desde
que o interferente tenha atendido as outras exigéncias aplicéveis a ofertas concorrentes, conforme estabelecido pela
Instrucdo CVM 361.

3.5. Liquidacdo Financeira da Oferta. A liquidacao fisica e financeira do Leildo sera realizada de acordo com as normas

da Camara de Compensacdo e Liquidagdo do Segmento Bovespa (“Camara”), 3 (trés) dias Gteis apos a Data do Leildo,

pela modalidade de liquidagdo bruta. A Camara ndo seré contraparte central garantidora da liquidagdo da Oferta.

3.6. Garantia de Liquidacéo Financeira. Nos termos do 84° do artigo 7° da Instrugao CVM 361, a liquidacao financeira sera

garantida pela Instituigdo Intermediéria.

3.7. Custos, Comissdes de Corretagem e Emolumentos. Todos os custos, comissdes de corretagem e emolumentos
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relativos a venda das AcGes correrdo por conta dos respectivos vendedores e aqueles relativos a compra correrdo por
conta da Ofertante. As despesas com a realizagdo do Leildo, tais como corretagem, emolumentos e taxas instituidas pela
BM&FBOVESPA obedecerdo as tabelas vigentes a época da realizagéo do Leildo e as demais disposicdes legais em vigor.
3.8. Corretora Representante da Ofertante. A Bradesco Corretora sera a representante da Ofertante no Leildo.

. Manifestacéo dos Acionistas sobre o Cancelamento de Registro:

4.1. Manifestacdo. Os acionistas titulares de Acdes de emissao da Melpaper que pretendam participar do Leildo ou
dissentir do cancelamento do registro, bem como os acionistas que tenham i Jo concordéncia expressa com o
cancelamento do registro, deverdo habilitar-se, até a véspera do Leildo, em uma Sociedade Corretora autorizando-a a
representd-los no Leildo, na forma prevista no item 3.1. acima, sendo que os acionistas que ainda ndo estiverem habilitados
numa Sociedade Corretora poderdo ter o prazo para credenciamento de sua oferta reduzido.
4.2. Acionistas Concordantes com o Cancelamento de Registro. Os Acionistas que, devidamente habilitados para o Leildo nos
termos do item 3.1. acima, aceitarem vender suas Acdes no Leildo, estardo automaticamente concordando com o cancelamento
do registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385/76, ndo havendo necessidade de nenhum outro procedimento adicional.
4.2.1. Os Acionistas que ndo desejarem efetuar a venda de suas Agdes no Leildo poderdo se manifestar concordando
com o cancelamento do registro da Melpaper devendo, para tanto, preencher formulario préprio, em 2 (duas) vias,
declarando estarem cientes de que suas Acdes ficardo indisponiveis até a liquidacdo financeira do Leildo e de que,
apds o cancelamento, ndo poderdo alienar suas agdes na BM&FBOVESPA. O formulario de manifestagao de concordancia
podera ser retirado na sede da Bradesco Corretora, da Instituicéo Intermediaria, da Melpaper ou, ainda, por via eletrnica
nos sites da Instituigdo Intermediaria ou da Melpaper, indicados no item 10.9 abaixo.
4.2.2. 0 formulario devera ser preenchido por completo e assinado pelo respectivo Acionista ou procurador devidamente
habilitado por procuracdo com firma reconhecida. Apds o devido preenchimento, o formulério devera ser entregue até
as 18:00 horas do dia 21 de janeiro de 2010, véspera da realizagdo do Leildo, na:
(i) sede da Sociedade Corretora junto & qual o Acionista se habilitou nos termos do item 3.1 acima, em maos com
comprovante de entrega; ou
(ii) via carta registrada com aviso de recebimento, para o enderego da Instituicéo Intermediéria indicado no item 10.8
abaixo, devendo o envelope conter, em qualquer caso, os dizeres “OFERTA PUBLICA DE AQUISIGAO DE ACOES ORDINARIAS
E DE AGOES PREFERENCIAIS DE EMISSAO DA MELPAPER S.A.", neste caso, independentemente da data de postagem
o envelope devera ter sido recebido pela Instituicdo Intermediéria até as 18:00 horas do dia 21 de janeiro de 2010,
véspera da realizagdo do Leildo.
4.3. Acionistas Discordantes do Cancelamento de Registro. Sem prejuizo da possibilidade do Acionista Habilitado
expressamente manifestar sua discordancia acerca do cancelamento do registro de companhia aberta da Melpaper, através
do preenchimento do formulario de manifestagdo, os Acionistas que, devidamente habilitados para o Leildo nos termos do
item 3.1 acima, ndo venderem suas agdes ou ndo encaminharem o formuldrio de manifestagdo de concordancia, na forma
do item 4.2 acima, serdo considerados discordantes do cancelamento do registro de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385/
76, ndo havendo necessidade de nenhum outro procedimento adicional.
4.4. Cancelamento do Registro de Companhia Aberta. Caso a aceitagdo por parte dos acionistas representantes de 2/3 ou
mais das ages em circulagao, conforme definido no artigo 16, inciso Il da Instrucéo 361, seja obtida, a CVM ird, no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data do recebimento do resultado do Leildo pela BM&FBOVESPA e apds verificar que todas
as regras da Instrugdo CVM 361 foram respeitadas, proceder ao cancelamento do registro da Companhia Objeto como
companhia aberta. Efetivado o cancelamento do registro de companhia aberta da Melpaper, as agdes que ndo tenham sido
ofertadas a venda na Oferta ndo poderdo mais ser alienadas na BM&FBOVESPA, sendo facultado ao Acionista alienar suas
acbes na forma e no prazo do item 8.2 abaixo e, se for o caso, do item 9.1 abaixo.

. Laudo de Avaliacdo

5.1. Avaliacdo. O Banco Bradesco BBI S.A. elaborou laudo de avaliagdo econdmico financeira da Companhia Objeto, nos
termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 361, que apurou o prego justo das Agdes, apds considerar as seguintes metodologias:
(i) valor do patrimdnio liquido por agéo, em 30.09.2009, obtendo-se o valor de R$9,50 por agdo, (i) preco médio ponderado
de cotagdo das agdes preferenciais da Melpaper na BM&FBOVESPA, apurado no periodo compreendido entre 07 de agosto
de 2008 e 07 de agosto de 2009, obtendo-se o valor de R$38,79 por ago, e (iii) valor econdmico da Melpaper por ago, que
¢ de R$6,01 por agdo, calculado com base no fluxo de caixa descontado, conforme apurado no laudo de avaliagdo econdmico
financeira da Companhia Objeto (“Laudo de Avaliagdo”). Como as Agdes da Companhia Objeto sdo pouco liquidas e dada
a irrelevancia econdmica dos negécios efetuados em pregdo nos 12 (doze) Gltimos meses, o Laudo de Avaliagdo considera
que a média ponderada do prego das Acdes ndo é um indicador razoavel para comparagédo do Valor Econdmico das Agoes.
5.2. Assembleia Especial. Conforme fato relevante divulgado em 04 de setembro de 2009, o prazo para requerer aos
administradores da Companhia Objeto que convocassem Assembleia Especial dos acionistas titulares de Acdes em circulagdo
no mercado para deliberar sobre a realizagdo de nova avaliacao, pelo mesmo ou por outro critério, para efeito de determinagdo
do valor de avaliagdo da Melpaper, nos termos do artigo 4°-A da Lei das Sociedades por Agdes e de acordo com o
procedimento estabelecido no artigo 24 da Instrucdo CVM 361, se iniciou em 04 de setembro de 2009, data em que o
Laudo de Avaliagdo foi entregue a CVM e colocado a disposicao dos interessados nos enderegos e sites mencionados no
item 10.8, e encerrou-se em 22 de setembro de 2009, sem que a Companhia Objeto tenha recebido qualquer solicitagao
de convocagdo de Assembleia Especial de revisao.

5.3. Declarages. A Instituicdo Intermediaria, responsavel pela elaboracdo do Laudo de Avaliacdo, declarou que: (i)
ndo é detentora de agdes emitidas pela Melpaper; (i) dentre os critérios de avaliagdo constantes do Laudo de
Avaliagdo, considera o critério do valor econdmico o mais adequado a definicdo do preco justo; (i) ndo tem conflito
de interesses que lhe diminua a independéncia necesséria ao desempenho de suas funcdes; e (iii) o Laudo de
Avaliagéo teve o custo de R$ 200.000,00 (duzentos mil Reais), o qual foi suportado integralmente pela Ofertante.

Informacdes sobre a Melpaper:

6.1. Sede, Jurisdicdo e Objeto Social. A Melpaper é uma sociedade por ages de capital aberto, inscrita na CVM sob o n°
14532, com sede e foro em Sao Paulo-SP, na Rua Tito, n° 479 - 1° Andar. A Companhia Objeto tem por objeto social a
exploracdo da industria de papel, celulose e pasta de madeira, a aquisicdo e alienagdo de iméveis para fins industriais,
a participacdo no capital de outras sociedades, podendo ainda importar ou exportar e praticar outras atividades correlatas
que independam de autorizagdo governamental especifica.

6.2. Estrutura Aciondria da Melpaper: O capital social da Melpaper, totalmente integralizado, & de R$ 173.115.490,94
(cento e setenta e trés milhdes cento e quinze mil quatrocentos e noventa e quatro reais e noventa e quatro centavos)
dividido em 4.529.631 (quatro milhGes quinhentas e vinte e nove mil seiscentas e trinta e uma) agdes ordinrias nominativas,
e 162.144 (cento e sessenta e duas mil cento e quarenta e quatro) agdes preferenciais, todas sem valor nominal. Até a
data do presente Edital ndo ocorreram modificagdes na composigao do capital social da Melpaper.

6.2.1. Na data de publicagdo deste Edital, o capital da Melpaper esta dividido da seguinte forma:

Acionista Acdes ON % Acdes PN % Total %
Companhia Melhoramentos

de Sao Paulo 4529619  99,99% - 000% 4529619 96,54%
Pactual Overseas Bank And Trust Ltd. - 0,00% 49.040  30,24% 49.040  1,05%
Morley Investments Ltd 0,00% 71.600  44,16% 71600  1,53%
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios

Banco Do Brasil - Previ 0,00% 11.475 7,08% 11475  024%
FPRVZ Andorinha Fundo de

Investimento Multimercado - 0,00% 12.210 7,53% 12210 0,26%
Outros 12 001% 17.819  10.99% 17.831  0,38%
Acdes em Tesouraria - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Total 4529.631 100,00%  162.144 100,00% 4.691.775 100,00%

6.2.2. Para atendimento ao disposto no inciso |, alinea c, item 1 do Anexo Il a Instrugdo CVM n° 361, de 2002,
informamos que, na data de publicacdo deste Edital, o capital social da Melpaper estava dividido da seguinte forma:

Acionista ON % PN % Total %
Companhia Melhoramentos
de Séo Paulo 4529619  99,99% - 000% 4529619 96,54%
Acdes em Tesouraria 0,00% 0,00% 0,00%
Administradores 8 001% 0,00% 8  0,00%
Acoes em Circulacdo 4 100,00%  162.144 100,00%  162.148  3,45%
Total 4.529.631 100,00% 162144 100,00% 4.691.775 100,00%
6.3. Indicadares financeiros e econdmicos consolidados da Melpaper (R$ mil):

31-Dec-07 31-Dec-08 30-Set-09
Imobilizado 215137 184.570 -
Investimentos 1 1 -
Ativo Total 435.427 441703 83.923
Capital Social Realizado 173.115 173.115 173.115
Patrimdnio Liquido (PL) 24.745 12.499 44578
Passivo Circulante 101.703 148.185 9.345
Passivo Exigivel a Longo Prazo 214.017 281.019 30.000
Resultado Operacional (1.426) (12.249) 32.079
Lucro (Prejuizo) do Periodo (4.086) (12.249) 32.079
Lucro (Prejuizo) do Perfodo/PL (%) (0,17) (0,98) 0,72
Exigivel de Longo Prazo/PL (%) 8,65 22,48 0,67
Quantidade de Acdes (mil acdes) 4.691.768 4.691.768 4.692,00
Lucro (Prejuizo) do Periodo/acdo (R$) (0,001) (2,61) 6.84
Patrimdnio Liquido/agéo (R$) 0,01 2,66 9,50

6.3.1. Em 1° de junho de 2009, 100% das participacdes nas controladas Melhoramentos Papéis Ltda. e Melhoramentos
Florestal S.A., empresas operacionais, foram alienadas para a CMPC Participac@es Ltda., conforme divulgado em fato
relevante de 20 de abril de 2009. Consequentemente, o balango patrimonial da Melpaper, em 30 de setembro de 2009,
reflete basicamente os efeitos da transagéo da venda dos investimentos.

6.3.2. No momento da alienacdo dos investimentos da Melpaper, a Melhoramentos Papéis Ltda., apresentava o seu
valor de investimento igual a zero, enquanto que a Melhoramentos Florestal S.A., registrava um saldo de investimentos
no valor de R$ 7.147 mil. A operagdo da venda das quotas e agGes gerou um ganho de R$ 62.853 mil, registrado no
grupo "Outras Receitas Operacionais”. O ganho da operacdo da venda somado a “Outras Despesas Operacionais”, em
sua maioria relacionada a venda dos ativos, resultou em R$ 32.079 mil de Resultado Operacional nos nove primeiros
meses de 2009.

. Evolucéo das negociacdes das acoes da Melpaper.

6.4.1. Nao houve negociagdo na BM&FBOVESPA com as acdes ordinarias de emisséo da Melpaper, nos ltimos doze
meses.

6.4.2. As agdes preferenciais de emissdo da Melpaper ndo sdo negociadas no mercado a vista da BM&FBOVESPA
desde 11.04.2008. As (ltimas negociacOes das agdes preferenciais de emissdo da Melpaper no mercado fraciondrio
da BM&FBOVESPA ocorreram em junho de 2009.

6.4.3. 0 quadro a seguir apresenta as informagdes sobre os Gltimos negécios realizados, até o més findo quando da
publicagdo deste Edital, com as acdes preferenciais de emissao da Melpaper:

Cotacdo Média Nimero Quantidade Volume Financeiro
Més/Ano (R$/acdo) de Negocios Negociada Total RS
setembro-08 40,00 10 10 400,00
outubro-08 35,00 3 3 105,00
dezembro-08 35,00 1 1 35,00
junho-09 40,00 1 1 40,00

1.

6.4.3.1. Conforme apresentado no Laudo de Avaliagdo, o prego médio ponderado de cotacdo das agdes preferenciais da
Melpaper na BM&FBOVESPA, no periodo compreendido entre 07 de agosto de 2008 e 07 de agosto de 2009, equivale a
RS 38,79 reais por agdo preferencial. Como as Agdes da Companhia Objeto so pouco liquidas e dada a irrelevancia
econdmica dos negécios efetuados em pregdo nos 12 (doze) dltimos meses, o Laudo de Avaliagéo considera que a média
ponderada do preco das agdes ndo é um indicador razoavel para comparagdo do Valor Econdmico das Acdes.

Informacdes sobre a Ofertante:

7.1. Sede, Jurisdicdo e Objeto Social. A Companhia Melhoramentos de Sao Paulo é uma sociedade por agGes de capital
aberto que possui sede e foro em Séo Paulo — SP, na Rua Tito, n° 479, 1° Andar. A Ofertante tem por objeto social a
exploragdo da inddstria de papel, celulose e pasta de madeira, da indistria de artefatos de papel para quaisquer usos e
utilizagBes, da industria grafica, capacitada, inclusive, para producdo de livros; a atividade editorial; a silvicultura, tendo
por base florestamentos e reflorestamentos técnico-racionais para fins de indistria e comércio; a aquisicdo e alienagdo
de imdveis para fins industriais, objetivando, em especial, a expansao, adequagéo e funcionalidade de areas florestais;
a atividade mineradora com aproveitamento de jazidas minerais em qualquer ponto do pais; a participacdo em outras
sociedades, podendo ainda importar ou exportar e praticar outras atividades correlatas que independam de autorizagdo
governamental especifica.

7.2. Composicao Acionéria da Ofertante. O Capital Social da Ofertante, totalmente integralizado, é de R$ 36.152.545,00
(trinta e seis milhdes cento e cingiienta e dois mil quinhentos e quarenta e cinco reais) dividido em 5.796.540 (cinco
milhdes setecentas e noventa e seis mil quinhentas e quarenta) agdes ordinarias e 776.650 (setecentas e setenta e seis
mil seiscentas e cingiienta) agdes preferenciais, todas nominativas com valor de R$ 5,50 cada uma.

. Obrigacdes Supervenientes da Ofertante:

8.1. Obrigacao de Complementar o Preco de Aquisicdo na Ocorréncia de determinados eventos. A Ofertante concorda em
pagar aos Acionistas que aceitarem a Oferta a diferenca excedente, se houver, entre (a) o Preco de Aquisicéo atualizado
pela variagdo da Taxa CDI, calculado pro rata temporis a contar da data da liquidagéo financeira do Leildo até a data na
qual o pagamento do referido valor seria devido, ajustado de acordo com as alteragdes no niimero de agoes oriundas de
eventuais bonificagdes, desdobramentos, grupamentos e conversdes, e (b) o prego por agdo que seria devido, ou que
possa ser devido, em caso de ocorréncia, dentro do periodo de 01 (um) ano a contar da data do Leildo, de (i) fato que
imponha ou venha a impor a realizagdo de oferta pblica obrigatéria de aquisigdo de agdes, de acordo com a Instrugdo
CVM 361 ou (ii) evento societdrio que permita o exercicio do direito de recesso, caso eles ainda fossem acionistas da
Melpaper e dissentissem da resolucdo que aprovou tal evento.
8.1.1. A Ofertante informa que ndo prevé a ocorréncia, no prazo de um ano a contar da data do Leildo, de fato que
venha a impor oferta pablica obrigatéria de aquisicdo de ages ou de evento societério que permita o exercicio do
direito de recesso, ressalvado que, caso a Oferta ndo obtenha a aceitagdo necesséria, a Companhia Objeto ou a
Ofertante poderdo langar nova oferta pblica para cancelamento de registro no prazo de um ano subsequente a Data
do Leildo, sem gerar a obrigacao de pagar uma eventual diferenca de preco nos termos do item 8.1 acima.
8.2. Obrigacdo Adicional. Findo o prazo da Oferta, caso a Ofertante venha a adquirir mais de 2/3 (dois tercos) das
acoes em circulagdo, conforme definido nos itens 3.3 e 3.3.1 acima, a Ofertante ficara obrigada a adquirir as agdes em
circulagdo remanescentes pelo prazo de 3 (trés) meses contados da data de realizacdo do Leildo da Oferta, pelo mesmo
Preco de Aquisicdo praticado no Leildo, o qual serd atualizado pela variagdo da Taxa CDI, calculado pro rata temporis a
contar da data da liquidacéo financeira do Leildo até a data do efetivo pagamento, o qual devera ocorrer no prazo de 15
(quinze) dias apos a solicitagéo do Acionista de vender suas Agoes. O Acionista interessado em vender suas Agoes nesse
perfodo devera comparecer a sede do Ofertante ou da Instituicdo Intermedidria.

. Resgate das Acdes:

9.1. Resgate. Caso a Oferta resulte no cancelamento de registro de companhia aberta da Melpaper, e considerando que
jé se encontram em circulagdo menos de 5% (cinco por cento) do total de acdes emitidas pela Companhia Objeto, a
Melpaper, conforme facultado pelo 85° do artigo 4° da Lei das S.A., podera realizar Assembleia Geral Extraordinaria para
deliberar sobre o resgate das Agdes que remanescerem em circulagdo pelo mesmo valor praticado na Oferta, atualizado
pela variagdo da Taxa CDI, calculada pro rata temporis a contar da data da liquidagdo financeira do Leildo até a data do
depdsito em favor dos Acionistas, mediante crédito de tal valor em conta corrente do acionista em até 15 (quinze) dias,
contados da deliberacao que aprovar o resgate. Todas as informagdes relativas ao resgate serdo divulgadas por meio de
fato relevante.
9.1.1. Acionistas que ndo tenham Atualizado os Dados Cadastrais. Os recursos relativos ao resgate das Acdes dos
Acionistas que nao tenham seu cadastro atualizado junto & Melpaper ou a instituigdo responsavel pelo servico de
ag0es escriturais da Companhia Objeto serdo depositados pelo Ofertante, ficando a disposicdo de tais acionistas em
instituicdo financeira que mantenha agéncias aptas a realizar o pagamento aos acionistas, no minimo, na cidade de
S&o Paulo e nas demais capitais de todos os estados do Pais. As demais informag@es sobre a institui¢ao financeira
em que os referidos recursos serao depositados, os locais de atendimento aos acionistas e a documentagéo necesséria
para proceder ao resgate do valor depositado serdo divulgadas por meio de fato relevante.

. Qutras Informacdes:

10.1. Atualizagdo do Registro de Companhia Aberta. O registro de companhia aberta mantido em nome da Melpaper esta
devidamente atualizado, em conformidade com o artigo 21 da Lei 6.385/76.

10.2. Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Relevantes Nao Divulgadas. A Instituicdo Intermediaria e a Ofertante
declaram nao ter conhecimento da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias ndo revelados ao piblico que possam
influenciar de modo relevante os resultados da Melpaper ou as cotagdes e precos de mercado das acdes objeto da
Oferta.

10.3. Proposta de Redugdo de Capital. A Ofertante informa que esté analisando a viabilidade de, apos a implementagdo
da Oferta, e independentemente de seu resultado, submeter & Assembleia Geral da Melpaper proposta de redugéo do
capital social com restituicdo aos acionistas remanescentes de parte do valor de suas agdes, a qual estara condicionada
ao cumprimento dos requisitos estabelecidos nos artigos 173 e 174 da Lei n° 6.404/1976, conforme divulgado no Fato
Relevante de 06.08.2009.

10.4. Relacionamento entre a Instituicdo Intermediaria e a Ofertante. A Instituic@o Intermediaria é uma empresa controlada
pelo Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”). Além do relacionamento decorrente da intermediacéo da Oferta, a Instituicdo
Intermedidria ndo mantém outro relacionamento comercial com a Ofertante. No entanto, o Bradesco e/ou empresas
ligadas prestam os seguintes servigos a Ofertante: (i) aplicacdes financeiras em fundos e CDB; (i) folha de pagamento;
(iii) Posto de Atendimento Eletranico (“PAE"); (iv) cobranga; (v) seguros; (vi) servigos relativos a cartdes Visa Vale alimentacdo
e refeigdo, (vii) pagamentos a fornecedores, dentre outros servigos comuns de banco comercial.

10.5. Propriedade de AcGes de Emissdo da Melpaper pela Ofertante. A Ofertante declara que é detentora de 4.529.180
acdes ordinarias de emissdo da Melpaper, ndo possuindo acdes preferenciais de emissdo da Companhia Objeto.

10.6. Inexisténcia de Propriedade de Actes de Emissao da Melpaper pela Instituicdo Intermedidria. A Instituig&o Intermediéria
nao possui e nem tem sob sua administragdo discriciondria agdes ordindrias e/ou preferenciais de emissao da Companhia
Objeto, da Ofertante e/ou de pessoas a elas vinculadas.

10.7. Inexisténcia de Outros Valores Mobilidrios Emitidos Publicamente pela Companhia Objeto. Na data da publicagdo
deste Edital, ndo existem outros valores mobilidrios de emissdo da Melpaper, além das Agdes, em circulagdo no mercado.
10.8. Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital da Oferta e & Lista de Acionistas: O Laudo de Avaliagéo, este Edital e a
lista de acionistas da Melpaper, com os respectivos enderecos e quantidade de acdes, discriminadas por espécie e
classe, estdo a disposicao de qualquer pessoa interessada (sendo o Gltimo documento disponibilizado apenas mediante
a identificacdo e recibo assinados pela parte interessada) nos enderecos a seguir indicados. Alternativamente, o Laudo
de Avaliacdo e o Edital de Oferta podem ser acessados na Internet, nas paginas de informagdo indicadas abaixo:

COMPANHIA MELHORAMENTOS DE SAO PAULO
Rua Tito n° 479, 1° andar, Lapa, Sdo Paulo - SP
www.melhoramentos.com.br

MELPAPER S.A.
Rua Tito n° 479, 1° andar, Lapa, Sdo Paulo - SP
www.melhoramentos.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Cincinato Braga, n” 340, 2° andar, Centro — Sdo Paulo, SP

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar, “Centro de Consultas” — Rio de Janeiro, RJ
WWW.CVm.gov.br

BM&FBOVESPA - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS S.A.
Praga Antonio Prado, n° 48, 2° andar — S&o Paulo, SP

www.bmfbovespa.com.br

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar — S&o Paulo, SP

www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar “Melpaper”, no item “OPA”)

10.9. Responsabilidade pelas Informacdes.
10.9.1. Declaracdes da Ofertante. A Ofertante declara, nos termos do artigo 7°, 81°, da Instruggo CVM 361, que é
responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas a CVM e ao mercado, bem como
por eventuais danos causados & Companhia Objeto, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razdo da
falsidade, imprecisdo ou omissao de tais informacdes.
10.9.2. Declaracdes da Instituicdo Intermediéria. A Instituicdo Intermediaria, por sua vez, declara, em atendimento
a0 §2° do artigo 7° da Instrugdo CVM 361, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia
para assegurar que as informagdes prestadas pela Ofertante fossem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
respondendo pela omissao nesse seu dever, bem como verificou a suficiéncia e a qualidade das informac@es fornecidas
4 CVM e ao mercado durante todo procedimento da Oferta, necessarias a tomada de deciséo por parte dos acionistas,
incluindo as informagdes periddicas e eventuais da Companhia Objeto as informagdes contidas neste Edital e no
Laudo de Avaliagdo.

10.10. Identificacao dos Assessores Juridicos.

CARVALHOSA E EIZIRIK Advogados

Endereco: Rua Santa Luzia, n° 651 — 34° Andar, Centro - Rio de Janeiro, RJ
Tel: (21) 3906-8200

Fax: (21) 2262-7784

At.: Srs. Nelson Eizirik e Marcus de Freitas Henriques

10.11. Registro perante a CVM. Esta Oferta foi previamente submetida a anélise da CVM e registrada, em 18 de dezembro
de 2009, sob o n° CVM/SER/OPA/CAN/2009/004. A BM&FBOVESPA, em 21 de outubro de 2009, autorizou a realizagdo do
Leildo em seu sistema de negociagao.

0 DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DESTA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA
OBJETO OU SOBRE 0 PRECO OFERTADO PELAS AGOES OBJETO DESTA OFERTA.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao
e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta piblica (programa), aos padroes
minimos de informagao exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade
pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes
Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta piblica (programa). Este selo
ndo implica recomendacdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente
distribuicdo ndo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os
valores mobilidrios a serem distribuidos.

BID

Bradesco
Corretora



